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1.1. Az ezredvégen sajatos, uj helyzet alakult ki a vildggazdasagban.

1.2. Az Egyesiilt Allamok gazdasiga soha nem latott, hossza konjunkttraciklust produ-
kalt. Ennek tényezdi: a K+F-ben jatszott vezetd szerep; a termelékenység gyors novelé-
se; vezetd pozicid az elektronikaban és a tavkozlésben; a vilagpiacitol eltéritett, rendki-

viil alacsony energiaarak; a munkaerOpiacanak ,,rugalmassaga”; a lakossagi fogyasztas
hitelekkel, értékpapir-hozamokkal is finanszirozott ndvekedése; szufficites koltségvetés;
¢lenjaro szerep a tOkecentralizacidt eredményezd fuzidk és felvasarlasok terén; a ter-
meldegységeinek, bankjainak, befektetési tarsasagainak (transznacionalis tarsasagainak)
méretelonye; mas régiok gyenge gazdasagi teljesitménye; az import olcsobbodasa; a
dollarkamatok vonzereje; az erds6dd dollar er6sddo tartalékvaluta szerepe; a kereske-
delmi ¢és a fizetési mérlegének novekvo hidnya, azaz a fokozodo kiilsé forrasbevonas; az
1997-1998. évi regionalis valsagok soran a korabban kihelyezett amerikai tokék egy
részének ,,visszamenekitése”; a kiilfoldre telepitett termelés €s foleg a kihelyezett likvid,
spekulacios tokék extraprofitot biztositdé megtériilése, azaz a nemzetkdzi jovedelem-
lecsapolés; tobb emlitett tényezd hatdsara a New York-i tdzsde szarnyalasa és az ezzel
Osszefliggd euforia; véglil, de nem utols6 sorban az amerikai kormanyzat tudatos politi-
kaja a nemzetkozi gazdasagi viszonyok liberalizalasa érdekében (ami mindenkor a leg-
erdsebb tokék és hatalmak érdekében vald), ugyanakkor, elsdsorban dompingvadak
segitségével, a kevésbé versenyképes dgazatainak védelme.

1.3. A kilencvenes években a konjunktiraciklusok korabbi egységesedési tendenciaja
megtort. Japadn gazdasdga immar egy évtizede stagnal. 1997-98-ban a vilaggazdasag
GDP-jének 40%-at eldallitd orszagcsoportok (eldszor az Gjonnan iparosodok elsd és
masodik hullama, Oroszorszag és a FAK térségének tobb gazdasiga, majd Latin-
Amerika) recesszioba keriiltek. Az azsiai térség 1999-re tobbé-kevésbé stabilizalodott,

Kelet-Europa ¢és Latin-Amerika — féleg Mexiko kivételével — tovabbra is novekedési
valsaggal kiiszkodott. Nyugat-Europa konjunktiraja mérsékelt volt, bar 1999 masodik
felében kilatasai javultak. Kozép-Europa orszagainak teljesitményére a divergencia jel-
lemzd. Lengyelorszag, Szlovakia, Szlovénia, Magyarorszag dinamikus, a tobbi orszag
stagnal, vagy negativ novekedést produkal. Osszességében 1997-1999-ben — az USA és
részben Eurdpa kivételével — a vilaggazdasag ciklikus valsagban volt. Ebben az id6-
szakban az USA mellett még Kina, Ausztralia, India, frorszég, Hollandia, Norvégia
produkalt az atlagot joval meghaladd gazdasagi novekedést.



1.4. Sajatos a helyzet abbol a szempontbdl is, hogy a vildg ipara 1999-re — a mikroelekt-

ronikai ipar nélkiil szamitva — a stagnélds allapotdba keriilt. Az elmult két-harom évben

rohamosan nétt a kapacitasok kihasznalatlansdga. Ennek ellenére sem kezdddott el je-
lent6sebb mértékben a kapacitasleépitésekkel jaro racionalizalas, azt a fiziok és a felva-
sarlasok helyettesitik. Ez egyarant érvényes a legfejlettebb orszdgokra és az azsiai Gijon-
nan iparosodokra. Bar 1999 masodik felétdl az ipari konjunktura élénkiilt, az iparagak
strukturalis atalakulasa, a kevésbé versenyképes (profitabilis) kapacitdsok leépitése
elébb-utobb elkeriilhetetlen.

1.5. Az elmult két évtized folyaman a vildggazdasdg elsd szamu dinamizald tényezdje a
kilkereskedelem volt. Az utdbbi években ennek helvét jelent6s mértékben a belsd fo-

gyasztas novekedése vette at. Tovabbra is fontos tényez6 a szolgaltatd szektorok telje-

sitményének emelkedése. A vilagkereskedelem novekedési iiteme szamottevéen csok-
kent. Volumene 1998-ban (a kordbban jellemz6 6-7%-o0s, az 1997. évi 10%-o0s emelke-
dés utan) csak 2-3%-kal nétt, az ardeflacio folytan értéke dollarban szamitva csokkent.

A vildgkereskedelem volumene csak 1999 kozepétdl kezdett dinamizalddni, de a jelek
szerint nem nyerte vissza korabbi novekedési litemét. Az olajar hirtelen dragulésa nyo-
man a vilagkereskedelem értéke azonban nyilvan jobban emelkedik 1999-ben. Ami a
fogyasztast illeti, a vilaggazdasag viszonylag dinamikus centrumaiban a lakossagi fo-
gyasztas a kordbban jellemz6 évi 1-2% helyett, 1997-98 6ta évi 2-3%-kal, az USA-ban
ennél is gyorsabban nd. Ugyancsak viszonylag gyorsan emelkedik az elmult id6szakok-
hoz képest — a konjunktara élénkitésének szandékaval is — a koziileti fogyasztas.

1.6. Bar 1999-re a nemzetkozi pénziigyi rendszer zavarai elcsendesedtek, tovabbra is

Demoklesz kardjaként fiigg a vildggazdasag felett a felhalmozddott hatalmas (valdéjdban

realfedezet nélkiili virtudlis) tdkemennyiség. A Dow Johns tézsdeindex és a német DAX
példaul 1995 ¢és 1998 vége kozott megharomszorozodott. (Korabban hasonld hossz csak
1926 és 1929 kozott volt.) Ugyanakkor a ,,feltorekvd” orszagok tobbségének tézsdein-
dexe az 1998. évi zuhands utan nem érte el korabbi értékét, a japan NIKKEI pedig ma is
az 1990. évi szint egyharmadéan van. Japanban, a ,,feltorekvé orszagok™ tézsdéin, vala-

mint a fejlett orszagok borzéinek 1988. oktoberi megingasa soran mintegy tizezermilli-
ard dollarnyi (virtualis) érték irodott le, tiint el a nemzetkdzi pénziigyi rendszerbdl. Va-
l6szintlileg ez is hozzajarult a nemzetkdzi tokepiacok 1999. évi viszonylagos megnyug-
vasahoz.

1.7. A vilageazdasag stabilizalasaban és a konjunktira élénkitésében az allam szerepe
megn6tt. A liberalis gazdasagpolitika (jobban, mint korabban) kiegésziilt a keynesi gaz-
dasagpolitika elemeivel. Ilyennek tekinthetdk példaul a megingott kozepesen fejlett or-

szagok — pontosabban a nekik hitelez6 bankok — konszolidalasat szolgalé nemzetkozi
hitelcsomagok. 1998 oktoberében, a New York-i tdzsde mélyrepiilését az amerikai kor-
manyzat a kereslet hirtelen felpumpalasaval, a likviditas (dollarkinalat) jelents novelé-
sével hidalta 4. Az EU azdta dinamikusabbnak bizonyult orszagaiban a kormanyok
lazabb jovedelem- €s koltségvetési politikaja is taplalta a fogyasztés, a kereslet noveke-



dését. Japan sok szazmillio dollaros koltségvetési programokkal is megprobalta élénki-
teni gazdasagat. Ezuttal ez ellen az IMF sem tiltakozott, s6t az ,,0t” ért komoly biralatok
nyoman egyes Ujonnan iparosodd orszagoknak — példaul az azdta sikeresen kilabald
Dél-Koreanak, igaz ezt kevéssé verték dobra — ugyanezt ajanlotta.

2.1. A tomor vilaggazdasagi helyzetkép utan arra probalunk valaszt adni, hogy a vazolt
legfontosabb folyamatokbol varhatdéan melyek lesznek tartésak, hogyan moédosulnak,
milyen ujabb tényezok keriilhetnek felszinre, milyen alternativak lehetségesek. Termé-
szetesen mindezt megfeleld fenntartdsokkal tessziik, hiszen a gazdasagi prognozisok a

piaci spontaneitasok és az elére nem lathatd gazdasagpolitikai intézkedések miatt min-
dig is bizonytalanok voltak. Kiiléndsen azok most, a vilaggazdasag mai, sajatos, korabbi
tapasztalatainktol eltérd, sok szempontbdl bizonytalan helyzetében.

2.2. Kezdjik mindjart ez utdbbival. A nemzetkdzi pénziigyi rendszerben felhalmozo-
dott, redlfedezet nélkiili likvid tokék, valamint a termeld kapacitasok feleslegei (a
tulfelhalmozott likvid és termeld t6kék) egyarant olyan helyzetet teremthetnek, amikor
kideriil, mar nem hoznak megfeleld jovedelmet tulajdonosaiknak. A kapitalizmus torté-
nete soran ez megszokott jelenség. Ilyenkor a kiigazitasok, recessziok, valsagok soran
ezek a tokék ,,megsemmisiilnek”, elértéktelenednek. Marpedig amennyiben jelen van-
nak az ilyen tokék, egy korrekcid most is lehetséges. A jelenlegi helyzet sajatossaga
egyfeldl az, hogy az 1997-99-es viszonylagos valsdgszakasz csak részben és idélegesen
enyhitett a globalis pénziigyi rendszer ,,felfuvalkodottsagan”. A tézsdék 1999 végén

mutatkozd Ujabb szarnyaldsa ezt mutatja. A hetvenes évek eleje o6ta halmozodo, de a
legutébbi években egyre gyorsabban novekvd pénziigyi luftballon vagy holabda nem
elsdsorban azért veszélyes, mert — amint ki szoktak emelni — az egyes nemzetgazdasag-
ok szamara kiszamithatatlan tdkedramlasokkal jar, a nemzeti gazdasagpolitikak elerdt-
lenedését okozza. Inkabb azért, mert mai méreteinél fogva egy igen jelentds, vilagmé-
retli korrekcionak, valsagnak lehet az okozdja. Az is igen érdekes és sajatos, hogy éppen
a viszonylagos valsagszakasz végén fékezddott le, sok iparagban pedig megallt a ndve-
kedés, ¢€s kideriilt a jelentds felesleges kapacitasok léte. Ez annak ellenére kovetkezett
be, hogy Eszak-Amerikaban és Eurdpaban az elmult két-harom évben a fogyasztas
gyorsabban nétt, mint a hetvenes évek 6ta barmikor. A korrekcid redlgazdasagi oldalrol
is indulhat.

2.3. A pénziigyi és a redlgazdasagi toketulfelhalmozas és lehetséges kovetkezménye
egymassal dsszefonddik. Ezért is tesznek meg mindent napjainkban a fejlett orszagok —
beleértve a nem liberalis gazdasagpolitikai modszerek alkalmazasat is — a konjunkttra
fenntartasa, ugyanakkor a tOkepiacok stabilizalasa érdekében. A mai modern transzna-
ciondlis kapitalizmus korszakdban a kormanyzatoknak és a nemzetkozi pénziigyi rend-
szer iranyitoinak viszonylag hatékony gazdasdgpolitikai eszk6zok és nem kevés ta-
pasztalat all rendelkezésiikre. Ez a gazdasagpolitika most bizonyos mértékig sikeresnek
mutatkozik, de nem biztos, hogy tartosan. Ugyanaz a gazdasagpolitika, amely az USA-
ban, Eurdépdban a nagyobb vélsagot, tékeelértéktelenedést elkeriilhetévé tette, stilyos




csapdat is jelent. Nem engedi szabadjara azokat a piaci er6ket, amelyek a mar felesleges

tokéket elértéktelenitenék. A pénzpiacokon azokat a tokéket, amelyek csak egyre na-

gyobb mesterséges likviditasteremtéssel, illetve nemzetkdzi jovedelem-jraelosztassal
hozhatnak profitot. A redlgazdasagban az elavult technikai szintje miatt nem elég haté-
kony, kevés profitot eredményez0 kapacitasokat.

3.1. A fentiekbdl a vilaggazdasag elkdvetkezd fél évtizedére nézve harom varidns ado-
dik. Az elsd, talan valoszinlibb variansként elképzelhetd, hogy az eddig is ,,hatékony”

gazdasagpolitika eszkozeivel a sulyosabb valsag kozéptavon elkeriilhetd, tovabb gor-
gethetd. Ez egy viszonylag lassu, ujabb kisebb-nagyobb egyensulyi zavarokkal, tézsdei
hullamzasokkal, egyes orszagok pénziigyi €s termelési valsagaval tarkitott, divergencia-

val jellemezhetd gazdasagi alternativat jelentene.

3.2. A masodik varidns egy tObbé-kevésbé jelentds, vildgméretii valsdgszakaszt vetit
elore.

3.3. A globalizacid, a termelés, a gazdasagi folyamatok nemzetkoziesedése elvileg le-
hetdséget biztositana a vildggazdasagban felhalmozddott fesziiltségek kozos, az dsszes
nemzet demokratikus egylittmiikodésén alapuld enyhitésére. A vilaggazdasag stabiliza-
lasa feltételezné a pénziigyi luftballon és a felesleges termeld kapacitdsok regulalt le-
épitését, még inkabb az utobbi kapacitasok egy részének a kereslet novelése altali fenn-
tartasat, a fejlodo €s a kozepesen fejlett orszagok addssagainak leirasat (ezek tokerészét
egyébként mar boven, sok esetben tobbszorosen visszafizették), a fizetési mérlegek ki-
egyenlitd finanszirozasat, a nemzetgazdasadgok ¢s az életszinvonalak harmonizalt fej-
lesztését, ennek érdekében nemzetkozi tokeatcsoportositast elsdsorban az elmaradottabb
orszagok javara, altalaban a vilaggazdasag hierarchikus rendjének egy demokratikusab-

bal val6 felvaltasat. Ez lehetne a vilaggazdasig jovéjének harmadik variansa. Valdjaban
minderre kdzéptavon nincs sok esély. Mindaz ami Seattleben, a WTO konferencidjan €s

a varos utcain, majd a Vilagbank és a Valutaalap 2000. aprilisi washingtoni konferenci-
aja kortl tortént, azt mutatja, hogy a globalizacié vesztesei vagy nem egyértelmiien
nyertesei fokozott harcot inditottak a transznaciondlis tarsasagok altal vezérelt
globalizacio karos kovetkezményei ellen. Elsdsorban a nemzetek fejlddési lehetdségeit,
az orszagokon beliil a jovedelmek elosztasat differenciald hatdsai, masrészt a természe-
tet karositd kovetkezményei ellen. Az ellen, hogy a legfejlettebb orszagok sziik korben,
a kevésbé fejlettek kizarasaval dontsenek a nemzeti piacok tovabbi liberalizalasarol. Ma
mar nem csupan egyes szakemberek, politikusok, hanem a Vilagbank tanulmanyai is
egy ,,poszt-washingtoni” konszenzus sziikségességérol szolnak. Ez az ,,uj” paradigma

immar globalis végiggondolassal elismerné az allam gazdasagszervezd és szocidlis sze-

repét, a piacok ellendrzésének sziikségességét, a fogyasztas, a szocialis ellatas fontossa-
gat.
3.4. Clinton elndk — az események hatdsara, s mert ez most egyben amerikai gazdasagi

érdek — a Seattle-1 események nyoman a gazdasagi és szocialis jogok alapvetd emberi
jogként vald vilagméretii elismerésérdl beszélt. Mindez azonban a kovetkezd néhany



évben — hacsak valoban nem kovetkezik be egy nagy vilaggazdasagi valsag, mely utan a
nemzetk6zi gazdasagi viszonyokat 0j alapokra kell helyezni — aligha befolyasolja sza-
mottevOen a vildggazdasag allapotat és miikodési mechanizmusait. A multinacionalis
tarsasagok elkiiloniilt érdekei rendkiviil erdsek, ellenallnak a valtoztatdsoknak. Ezt mu-
tatja a kdvetkezo példa. Amikor egyes orszagok fizetési nehézségei formajaban a nem-
zetkdzi pénziigyi rendszer problémai elemi erdvel a felszinre keriiltek, felvetddott a
nemzetkdzi tokedramlasok szambavételének, regulaldsanak, megadoztatasanak sziiksé-
gessége. Az Uj ,,nemzetkozi pénziigyi architektira” kialakitdsa azonban azonnal lekeriilt
a napirendrdl, amikor a nemzetkdzi pénziigyi piacok stabilizalodtak. (Holott lehet, hogy
e stabilizdlodas nyoméan még nagyobb tOkemennyiség felhalmozasaval, még pusztitobb
formaban indul el a pénziigyi holabda, s vildggazdasagi lavinava duzzadhat.) Az 0j de-
mokratikus globalis gondolkodasmod csak kényszeritd folyamatok hatdsa alatt torhet
maganak utat. Kézrejatszhat ebben a mélyebb valsag és feltehetden a tdmegmozgalom
is. Talén egy ilyen globdlisan polgari demokratikus, a transznacionalis tdke spontaneita-

sat jelentdsen korlatozo vildgmodell a kapitalizmus egyetlen lehetdsége a halmozddd
feszultségek sajat, altalanos modelljén belil valo kezelésére.

4.1. A jelenlegi helyzetben tobb olyan érdekes kérdés vetddik fel, amely hosszabb tavon
is szamottevden befolyasolhatja a vilaggazdasag allapotat.

4.2. Tlyen kérdés, hogy amennyiben az Egyesiilt Allamok konjunkturaja kifullad, atve-
heti-e a mozdony szerepét valamelyik térség? Elssorban az egységesedd Eurdpara néz-

nek reménységgel. Valdszinlibb azonban, hogy e két fejlett térség ,,egyiitt sir, egylitt
nevet”. Az is felvetddott, hogy a fokozottabb észak-atlanti gazdasagi integracio Eszak-
Amerikat és Eurdpat egyiitt teheti a gazdasagi fejlodés letéteményesévé a kovetkezo
években. A Daimler-Chrysler, vagy a Deutsche Bank-Bankers Trust tipust egyesiilé-
sekben mar ennek megtestesiilését latjak. A Business Week azt a kérdést teszi fel, hogy
az azsiai évtizedek utdn most az atlanti évszdzad kezdddik? (1999/8.) Valdjaban nem
latszik pillanatnyilag a vildggazdasdgban olyan fejlett orszag, vagy orszagcsoport,
amely az USA szerepét néhany €v tavlataban atvehetné. Az USA technoldgiai, termelé-
kenységi, tOkekoncentracios és menedzsment elénye tetemes. Nagyobb valsaga estén
feltehetden a tobbi orszagesoportot is — tobbé-kevésbé — maga utan rantja.

4.3. Azt, hogy az elmult fél évtizedhez hasonlo, a viszonylag lassa, varatlan, de kezel-
heté fesziiltségekkel jellemezhetd korszak, vagy egy szamottevd, a tézsdeindexek je-
lentds korrekcidjaval jard korszak kovetkezik-e, nem csupan a gazdasagpolitikdk sike-
rességén mulik. Kérdés példaul, hogy a nemzetkozi kereskedelem ndvekedési iitemének
csokkenése tartosnak bizonyul-e? Felvetddik példaul, hogy a nemzetkdzi aru- és szol-

galtatasforgalom legdinamikusabb szegmense, a transznacionalis tarsasdgok vallalaton
beliili és a vallalatok kozotti forgalma — mivel talan kimeritették az ebbdl adodo racio-
nalizélasi lehetéségek nagyobbik részét — mar nem fog olyan gyorsan novekedni, mint
az elmult masfél-két évtizedben. Ugyanebbe az irdnyba hat a felesleges termel6 kapaci-
tasok megléte, gyakorlatilag az Gsszes iparagban, az agrartermelésben (persze nem a



kereslethez, hanem a fizetoképes kereslethez képest). Tovabba a munkanélkiiliség ve-
szélye miatt fokozodik a tarsadalmi ellendllas a fejlett orszagokban a termelés kitelepi-
tése ellen. A kormanyzatok, s6t az EU apparatusanak egyes szekcidi vagy a Vildgbank
i1s — legalabbis részlegesen — a munkahelyek megdrzésének nagyobb hangsulyt probal-
nak adni, mint korabban. Ha a nemzetk6zi kereskedelem dinamikaja tartésan lassul,
akkor végleg elvesztheti azt az els6dleges szerepét, amit az egyes orszagok gazdasagara
az elmult két-harom évtizedben kifejtett. A nemzetkozi kereskedelem novekedése bizo-
nyosan meg fogja haladni a bruttd hozzaadott érték ndvekedését, de feltehetéen kisebb
lesz a kiilonbség, mint korabban.

4.4. Amennyiben a nemzetkozi kereskedelem és az altalanos gazdasagi novekedés di-
namikéja lassul, a piacokért folytatott harc ki¢lez6dhet. Nem kell szamitani latvanyos

vamemelésekre, totalis kereskedelmi konfrontacidkra. De az elmult két-harom év ta-
pasztalata is azt mutatja, hogy a nemzetkozi forgalom lanyhulasa idején jelentds mér-
tékben szaporodnak a ,,dompingeljarasok”, a rendkiviili, idéleges vamok, szigorodnak
az adminisztrativ megkotések. Rédadasul erés a nyomas a nemzetk6zi aru- és szolgalta-
tasforgalom tovabbi liberalizalasa ellen. Feltehetd, hogy az elvileg 1999 végén megkez-
dodott (vagy egyelére kudarcba fulladt?) tjabb WTO-kortargyalds nagyon lassan fog
haladni. A legfejlettebb orszagok kozott és az EU-n beliil is nagyok a kiilonbségek sajat
érdekeik jogossaganak és példaul a fejlédd orszagok fenntartasai jogossaganak megité-
1ésében.

4.5. Hasonl6 mddon vetddik fel a kdzvetlen beruhdzasok alakuldsanak és szerkezetének

kérdése. Egyrészt az utdbbi két évben a vazolt folyamatok folytan a fejlodo és kozepe-
sen fejlett orszagok részesedése a tokefogadasbol jelentdsen csokkent. Masrészt a

miikodoétoke-beruhazasokon beliil (mikozben évi volumeniik durvan 400 milliard dollar-
rol két év alatt 600 milliard dollarra nétt), egy6tdodrol kétharmadra nétt a fuzidk és fel-
vasarlasok aranya. Lathatéan az uj termeld kapacitasok létesitése hattérbe szorult. Ez

rontja a hosszabb tavii novekedési kilatasokat. Erezhetd, hogy hatalmas valtozasok, t6-
kekoncentracios €s tokecentralizacios folyamatok zajlanak, melyeknek a kimenetelét
még nem lathatjuk.

4.6. Tovabbi jelentds valtozas az eladosodott orszagok finanszirozdsanak bonyolultabba
valasa. Mikozben a legszegényebbek jabb enyhitést kaptak azokra a hitelekre, amelye-
ket valdjaban képtelenek voltak fizetni, az adossagtorlesztési kotelezettségek refinanszi-

rozasa, akar hitelek felvételérdl van szo, akar allamkotvények kibocsatasarol, megdra-
gultak. Ez felveti egy Gjabb addssagspiral lehetdségét.
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