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1. A gorog gazdasagpolitika mérfoldkovei

1.1. A II. vilaghabort utan egy ideig amerikai segélyek taplaltak a gorog termelést. E
segélyek elapadasat kovetden az 50-es évek elején gazdasagi reformok valtak sziiksé-
gessé. Az egyensulytalansag megsziintetése €s a gazdasagstratégiai iranyvaltas érdeké-
ben 1953-ban 100%-kal értékelték le a nemzeti valutat, a drachmat, és liberalizaltak az
importot. Ez véget vetett az addigi protekcionista kurzusnak. Az 0j drachma-USD arfo-
lyam 1975-ig valtozatlan maradt. Ezen intézkedések a kiilfoldi miik6détéke becsaloga-
tasat és a gazdasag stabilizalasat céloztak, és nem is sikertelentl.

1.2. 1961 jaliuséban a Konsztantin Karamanlisz vezette kormany tarsuldsi megéllapo-

dast irt alad az Eurdpai Gazdasagi Kozosség tagorszagaival. Ekkortol beszélnek az im-
porthelyettesités exportorientdcios politikaval vald felvaltasar6l. Ez, majd az 1981-es

teljes jogli EU-tagga valas megerdsitette, visszavonhatatlanna tette az 50-es években
kibontakoz6 gazdasagpolitikai irdnyvaltast.

1.3. 1985-ben, immar az EU tagjaként, a megoldatlan fejlesztési feladatok érdekében
szigorl takarékossagi programot inditott Utjara a szocialista kormany. Ez a piacosito és
liberalizalo kurzus tarsadalmi ellenallastol kisérve lassan haladt elére évekig, mignem
1996-ban Papandreunak a kormanyfoi tisztrdl torténd lemondasat kdvetden a piaci re-
formok elkotelezett(ebb) hivei kezébe keriilt a korméanyrud.

2. A kiilfoldi toke szerepe a novekedésben

2.1. 1953-t6l a 70-es évek elejéig évente atlagosan 2,4 milliard USD téke aramlott az
orszagba. Ezen beliil ekkor még a miikddétdke volt thlstilyban. Az 1974-gyel kezd6dd
évtizedben a tokeimport éves 0sszérteke 1,8 milliard dollarra esett vissza, s ekkor a kdl-
csontéke vette at a vezetd helyet: 1980 és 1988 kozott mar az 6sszes bearamlas 61%-os
hosszl lejarath hitel, ami a gérog gazdasag eladdosodasanak mértékét jol illusztralja.

2.2. Mindez azzal jart, hogy a miikodo- €és kolcsontéke forméjaban bedramlo €s a hitel-
torlesztés és profitrepatridlas formajaban kiaramlo téke kozotti kiilonbség mindinkabb
csokkent, a tokeimport mind nagyobb része szolgalt tokeexportcélokat: 1950-59-ben a

tokekiaramlés és a teljes tOkebedramlas hanyadosa még 0,189 volt, 1980-89-re viszont
mar 0,733-ra nott.



2.3. Gordgorszagban a transznacionalis vallalatok (transnational companies, TNC-k)
hagyomanyosan is jelentds szerepet jatszottak, de a gazdasagi nyitassal és a fejlett eurd-
pai orszagokkal val6 integralodas eldrehaladtaval a kiilfoldi miikod6tdke szerepe még
nott is. A kiilfoldi miukodotoke (foreign direct investment, FDI) gazdasagi stilya — bar ez
talan nem eléggé kozismert — igen jelentés Gordgorszagban. Mind az FDI-allomany,
mind az éves dramlas tekintetében ,,eldkelobb” helyet foglal el Gordgorszag, mint pél-
daul a kiilfoldi t6kevonzasarol hires-hirhedt frorszag. (Kiilonbség azonban, hogy a
TNC-k a nagyobb gordg piac miatt belfoldre is termelnek, mig a kis piacu [rorszag ese-
tében a kedvezd belfoldi adottsdgok exportcélt kihasznéalasa végett telepiilnek be.) Ez
kiilonosen igaz, ha az egy fore eso értékeket vessziik, hiszen Gorogorszag lakosainak
szama csupan haromszor akkora, mint {rorszagé. Az egy fore esé FDI-dllomany még a
portugalénal is nagyobb, igaz a spanyol mellett eltdrpiil.

2.4. A kiilfoldi mikodotoke termelésben jatszott szerepe azonban még a spanyol érté-
kekkel is felveszi a versenyt: a 80-as évek 6ta az FDI-bedramlas a bruttd allétoke-
képzddés 6-8%-at adja, mikdzben az EU-atlag nem éri el a 6%-ot sem. A kiilfoldi
mikodotoke allomanya pedig a 80-as évek kozepe ota a GDP egyotddével-
egynegyedével egyenld, ami kétszerese-haromszorosa az eurdpai atlagnak. Gorégorsza-
got tehat a fejlett orszdgok miikdddétokéje igen sikeresen integralta termelési haldzatéba,
ami egyben azt is jelenti, hogy a goérég gazdasag teljesitménye — nemzetk6zi Gsszeha-
sonlitdsban is — nagymértékben fligg a TNC-k helybeli tevékenységétol.

2.5. A kiilfoldi toke altal dominalt d4gazatokat fejlett technologia (magas hozzdadott ér-
tek) €és az intermedier-import iranti magas igény, valamint a gorég vallalatoknal na-
gyobb exporthanyad jellemzi. Teljes termelési vertikumot a kiilf6ldi téke nem épit ki.

Ezen jellemzOk lényegi valtozatlansdga azonban a transznaciondlis vallalatok valtozo
preferencidjat takarja: az 1970-es évek kozepétdl a TNC-k egyaltalan nem létesitettek 0j
beruhdzasokat a tokejavakat el6allitdo dgazatokban. A korszerl ipartermékek exportcélu

termelése helyett figyelmiik a tradiciondlis dgazatok (fogyasztasi cikkek), valamint a
szolgaltatd szféra (bank, biztositas, kozlekedés, telekommunikacio) belsd piacot célzd
bévitése felé fordult. Ez a valtozas pedig visszavetette az ipar sulyat, s rontotta a gorog

gazdasag versenyképességét. Mikdzben a 70-es évekig a kiilfoldi téke a huzoagazatokba
valo beruhdzas, a technoldgiaimport €s az exportorientacid révén hozzdjarult a gorog
gazdasdg modernizalodasahoz, egyben realizalta az alkalmazott ,,nyitott kapu”-
gazdasagpolitikdban rejlé egyetlen reélis lehetdséget, a gordg gazdasdg technoldgiai
fliggd helyzetét.

2.6. Az utobbi években egyes eurdpai orszagok nagyobb vonzer6t voltak képesek gya-
korolni ugy a tengerentuli, mint az eurdpai TNC-kre. A 80-as évek kdzepe utan a Goro-
gorszagba aramlé FDI éves értéke ugyan megkétszerezédott, de Spanyolorszag, fror-
szag ¢és Portugélia esetében rendre négyszeres, 0tszOords és nyolcszoros a novekedés! A
gordg GDP-hez mérten az FDI-bearamlas joval kisebb, mint a spanyol-portugal, vala-
mint az ir arany. A 90-es évek gorog fejlddésében tehat kevésbé markans szerepet jat-




szanak a transznacionalis véllalatok, mint az EU mads perifériain. Ez azonban egyfajta
»kevert” s nemegyszer ellentmondédsos gazdasagpolitikaval valosult meg: a kiilfoldi

(pénz- és termeld-) toke becsalogatasat célzo intézkedések mellett a hazai ipar védelmé-
re is térekedtek protekcionista kereskedelempolitikat alkalmazva.

3. Az unios tagsag hatasa

Gorogorszag 1981. januar 1-jét6l valt az unid teljes jogh tagjava, de szabalyaihoz 5
(egyes esetekben 7) év alatt fokozatosan kellett alkalmazkodnia. Ez azonban nem je-
lentett sokkhatast a gazdasag szamara, mert a tarsulds jovoltdbol a unid orszagaival

folytatott kereskedelme mar dontd mértékben liberalizalt volt. A tagsag hatasat termé-
szetszerlileg igen nehéz elvalasztani az egyidejii gazdasagpolitikai és vilaggazdasagi
valtozasoktél. Annyi azonban bizonyos, hogy a csatlakozassal fokozodott a gérog gaz-

dasag eurdpai integraltsdga, amit leginkabb az EGK viszonylataban 1981 utan megfi-
gyelhetd kereskedelemteremtés bizonyit. A fOobb gazdasagi valtozasok a csatlakozas,
illetve az atmeneti id6szak lejarta utan az alabbiakban 6sszegezhetok.

3.1. Negativumok

3.1.1. A csatlakozas utani id0szak a GDP egyre lassul6 atlagos novekedési iitemét hoz-
ta. Mig a 70-es években a gorog GDP évi atlagos novekedése (4,7%) az EU-atlag min-

tegy masfélszerese volt, addig a 80-as évek 1-2%-o0s novekedése annak alig kétharmadat
tette ki.

3.1.2. Csokkent — bar csak kismértékben — a foglalkoztatds novekedési iiteme.

3.1.3. ECU-ban mérve 1981 ota csokkent, vasarloerd-paritason pedig gyakorlatilag nem
nott a gérog GDP/f0 relativ nagysdga az EU-atlaghoz képest. A kiilonb6z0 szamitasi
modok kozos tanulsaga, hogy Gordgorszdg szamara az integracids tagsdg nem jart fel-

zarkdztatd hatassal.

3.1.4. Az ipari termelés ndvekedése lelassult: a 70-es évek mintegy 7%-os liteme az EU-
atlagnak még koriilbeliil két és félszerese volt, a 80-as években azonban ez 1%-ra csok-

kent, ami az unids atlagnak csak 60%-at tette ki.

3.1.5. Ennek megfeleléen a GDP szerkezetének kordbban megindult modernizéacidja
megtorpant, sét a tendencia megfordult, s ezzel (ismét) tipikusan ,,fejlédé™ orszagra

emlékeztetd jegyeket vett fel: az ipar és a feldolgozdipar ardnya csdkkent, még miel6tt
meghatarozo mértéklivé valt volna, s helyébe a szolgaltatdsok nyomultak. A gérég GDP
makroszerkezete napjainkban durvdn megegyezik az 1970-es allapottal! A gordg szol-

galtatasi szektor tulfejlettségének alapvetd oka egyébként — hasonloan az ir, a portugal
¢s a spanyol szolgaltatasi szférdhoz —, hogy az nagyrészt a nemzetk6zi munkamegosztas
részeként fejlodott ki.

3.1.6. Még tovabb romlik a kép, ha a feldolgozdipar szerkezetét vizsgaljuk. A tagga
valas ota egyrészt a feldolgozoipari termelés szintje Iényegében valtozatlan, mikozben a
banyaszat ¢és kofejtés (1980 és 1995 kozott) 44%-kal boviilt. A feldolgozodiparon beliil



az egyediili modernizécidra utalo jel a vegyipar atlagon feliili dinamikéja (és igy arany-
novekedése), mikozben a tradiciondlis adgazatok (étel, ital, dohény) viszonylag gyors
novekedéséhez a tékejavak termelésének csdkkenése jarult.

3.1.7. 1981 ota a foglalkoztatasban Iényegesen csokkent az ipar és a mezdgazdasag
részaranya a szolgaltatasok javara.

3.1.8. Az egy foglalkoztatottra juté GDP redlndvekedésének lassulasa kiillondsen szem-
betling: az 1974-85-0s iddszak évi 1,6%-o0s atlagdhoz képest a boom elbtti 1991-95-6s
idészakban csak 0,3%-0s volt az iitem, ami 1ényegében stagnalést jelenti.

3.1.9. Mikdzben egyfeldl a foglalkoztatas ndvekedési titemesdkkenése elmaradt a GDP-
¢tél, ami a munkaerd-felhasznaléds hatékonysaganak romlasdban 6ltott testet, addig a
foglalkoztatas boviilésének alacsony szintje (0,9%/¢év) a munkanélkiiliség novekedését

eredményezte. A 70-es évek 2,2%-os munkanélkiiliségével szemben a 80-as évek 6-7%-
os munkanélkiilisége az EU-atlagnal kisebb, annak 80%-a volt.

3.1.10. A gazdasagi teljesitményromlas kozepette a foglalkoztatottak realjovedelmei

alig néttek a 80-as évek masodik felében, st a 90-es években kifejezetten csdokkentek.

3.1.11. Az egységnyi munkaerdkoltségek az EU-atlaghoz viszonyitva a teljes jogu tag-
sdg idOszakaban novekvd tendenciat mutatnak. Ennek ugyan részben valutdris okai

vannak, alapvetden azonban termelékenységi problémak huzédnak meg mogotte, hiszen
a foglalkoztatottak jovedelmeinek realértéke a 90-es években csokkend tendencidju volt.

3.1.12. A beruhdzasok GDP-hez viszonyitott aranya az 1961-85-6s iddszakot atlagosan
jellemzé kozel 29%-rol a 90-es évek elsé felére 20,3%-ra mérséklodott, implikalva,
hogy a modernizacids beruhazasok elmaradtak. E helyzeten a 90-es évek masodik felé-
ben az EMU-ra val6 késziilés hatasara tortént valtozas. 1996 utan a beruhdzasi rata néni
kezdett, s 1999-ben mar 25% koriil alakult.

3.1.13. A termelé¢kenység noveléséhez elengedhetetlen beruhdzdsok elmaradasa és en-
nek nyomdn a munkaerd hatékony felhasznalasanak hidnya a profitabilitas hullamzo,
elébb csokkend, majd a 90-es években valamelyest novekvo, de az 1961-73-as atlaghoz
képest csokkend trendjében is megnyilvanult. E bazisidészakhoz viszonyitva a profita-
bilitas mélypontja a 80-as évek masodik felére esett. A 90-es években a trend javulo
volt (s az 1995-t61 kezdddo fellendiilésben komoly szerepet jatszott), bar a 60-as évek
fénykoratol tovabbra is messze elmaradt. Napjainkban a gorog gazdasag profittermeld
képessége az 1961-73-as atlagnak mindossze 66-68%-aval egyenld. Itt kell felhivni ra a
figyelmet, hogy az iparosodottsdg alacsony fokdn bekdvetkezd makroszerkezeti ..mo-
dernizacié”, azaz a tercier szektor eldretdrése sziikségszeriien a kevésbé hatékony ter-
melés boviilését jelenti: a toke éppen azért aramlik a tercier szektorba, mert ott — szem-

ben a produktiv szektorok modernizalasahoz sziikséges jelentds beruhdzasigénnyel —
viszonylag kevés tokével (kevesebb allotdke, alacsonyabb bérek) szerezhet profitot. Ez
jol latszik abbdl, hogy a szolgaltatasi szféra foglalkoztatasi részesedése — mint Gordgor-
szag esetében is — altalaban joval nagyobb termelési részesedésénél, de az utdbbi sose



haladja meg l1ényegesen az eldbbit (ahogy az egyébként a feldolgozodipar esetében lenni
szokott).

3.1.14. Az EU-tagsag a gazdasag nyitottsadganak novekedésével jart, de nem az export-
nak, hanem az importnak készonhetéen: az export GDP-hez mért aranya hosszabb tavon
lényegében valtozatlan (koriilbeliil egy6tdd) maradt, az orszag importfliggdsége azon-

ban nétt, kereskedelmi mérlege romlott.

3.1.15. Az olajarrobbanas hatasaként, valamint részben a tagsag kovetkeztében a kolt-
ségvetési egyenleg, az allamaddssag és a kamatteher mutatdi jelentésen romlottak. A
90-es években csak a koltségvetés helyzetén sikeriilt valamelyest javitani.

3.2. Pozitivumok

3.2.1. A tagga valas ota, de kiilonosen a 90-es években sikeriilt drasztikusan lefaragni az
inflacid szintjét. Igaz, a 80-asokban az aremelkedések iiteme az EU-atlag haromszorosa
volt, jelenleg azonban minddssze 2%.

3.2.2. A kereskedelmi mérleg romlasat a lathatatlan tételek (hajozas, kiilfoldon dolgo-
z0k hazautalasai, valamint az EU-transzferek) részben ellensulyozni tudtak, s igy a hi-
any a GDP szédzalékdban mérve lényegesen nem novekedett, bar tartdosan csokkenteni
sem sikertilt azt.

3.2.3. A taggé valassal Gorogorszag GDP-jéhez mérten is ndvekvo transzfereket élvez a
kozosségi kasszabol, melyek stabilan a gorog GDP 4-4,5%-aval érnek fel. A kiils6 for-
rasbevonas legnagyobb egyedi tételét képezo ,,EU-pénzek™ évente 4-5 millidard USD-vel

gyarapitjak Gorogorszagot a 90-es években.
4. A GDP novekedésének egyéb hajtoeroi gorogorszaghban

4.1. A polgarhaborukat koveté harom évtizedben a gorég gazdasag legszembetiinobb
vonasa a gyors novekedés volt. 1950 és 1980 kozott a bruttd nemzeti jovedelem tobb
mint 6tszordsére, az egy fore esd redljovedelem pedig kozel 400%-kal nétt. Ebben az
idészakban a novekedés hajtdereje az ipar volt. Az 50-es, s még inkabb a 60-as évekre

jellemzd magas iitemeket kovetden a 70-es években lassulas kovetkezett be. A gorog
gazdasag 1960 és 1973 kozott az Europai Kozosség atlagahoz képest is szépen teljesitett
(s6t a GDP novekedési iiteme még a 70-es évtized atlagaban is meghaladta az EK-ét),
tehat ebben az idészakban felzarkézasi tendencia bontakozott ki — amely azonban azota
sem ismétlodott meg. 1977-ben, a csatlakozasi targyalasok idején az egy fore esé gordg
GDP a Kilencek atlaganak 46,4%-at érte el.

4.2. Tovabbi Iényeges elem a kdzszektor expanzidja (kdltségvetési nagyberuhdzasok és
allami vallalatok beruhédzésai). Mig 1955-ben a teljes allami kiaddsok aranya a GDP-ben
19,7% volt, addig ez az ardny 1984-ben mar 47,1%-ot tett ki. Az allotoke-
beruhazasokbol a kozszektor 27-30%-kal részesedett. Ez a 60-as évekig nagyobbrészt a
kozponti kormanyzat kiadasainak, a 60-as €s 70-es években azonban foként az allami
vallalatok beruhazéasainak volt koszonhetd. 1945 és 1952 kozott a kiilfoldi segélyek igen




fontos szerepet jatszottak a beruhdzasok alakulasaban, s kiesésiiket az 50-es évek elején
a bearamlo kiilfoldi mikddoétoke sem tudta ellensulyozni. A gordg feldolgozoipari cé-
gek méretei a hazai iparfejlédés ellenére sem ndttek, a vallalati szféra meghatarozé mo-
don kisvallalatokbol all, igy sajat ,természetes” piacan sem versenyképes a kiilfoldi
nagyvallalatokkal szemben. Mindezek miatt az allami beruhazasok alapvetd fejlesztési

(multiplikator) hatdsa nélkiildzhetetlen volt (és ma is az).

4.3. Modositja a novekedés eddigi feltételeit, hogy az EMU-ra késziilés jegyében fogant
koltségvetési reform keretében szigoritottdk az allami hitelgarancia-nyujtés feltételeit és

az allami transzferek felhaszndldsat. 1996 majusaban a kormany 13 intézkedést foga-
natositott a kiadasok visszafogésa érdekében (harom éven beliil az alkalmazotti 1étszam
csokkentése tigy, hogy az uj felvételeket a nyugdijaztatas 30%-aban maximaljak, allan-

do bizottsag felallitasa az allami intézményi struktira atszervezésére, megvizsgalni az
allami juttatdsok hazai tékepiacokra valo atterelésének feltételeit stb.). Az allami szféra
visszaszoritdsa Gorogorszagban — a hazai ipar gyengesége miatt — nyilvanvaldan a kiil-
foldi vallalatok (ma is jelentds) termelésiranyitd szerepének ndvekedését vonja maga
utan.

4.4. A fogyasztas béviilését akadalyozta, hogy a népességndvekedés viszonylag lassu

volt a targyalt évtizedekben, s a lakossag szdmanak novekedését a kivandorlds is lassi-
totta. Ez kiilondsen a ndvekvé munkanélkiiliség €s a belpolitikai elnyomas idején (a 60-
as években, valamint a 70-es évek elsd felében) volt nagy; ekkortajt évente 120-140
ezer ember hagyta el az orszagot, tobbségiik végleg. A foglalkoztatottsag mértékeét ille-
téen gyakorlatilag teljes — bar kétes értékii — Gorogorszag ,,felzarkozasa” a fejlett euro-
pai orszagokhoz. A munkanélkiiliségi rata ugyanis a 70-es években tapasztalt 2% koriili

szintrél 1995-re 10 f6l¢ emelkedett, s ott stabilan tartja magat, alig maradva el az EU
11% kortili atlagatol. Az arany 1981-83-ban ,,ugrott meg”, mar ekkor elérte a soha nem
tapasztalt 8%-ot. A nagyaranyt munkanélkiiliség rdiranyitotta a figyelmet a gorog mun-

kaerdpiac régi keleti strukturalis problémaira, am ezek megold4dsanak nem kedveznek
napjaink vilagpiaci viszonyai. Az egyik ¢és legfOobb sajatossaga a munkaerdpiacnak
(gazdasagnak), hogy a foglalkoztatottak fele ,,0nfoglalkoztatott”. Tovabba, a tobbségé-
ben kis méretli vallalkozasok kevés szamu, gyakran ugyanazon csaladhoz tartozo fog-
lalkoztatottal miikodnek. Ezek miatt €s részben a hagyomanyoknak kdszonhetden igen
erds a csaladi Osszetartas, mely jo ideig a munkanélkiiliség kérdését is kezelni tudta. Ez
az oka annak, hogy a munkanélkiiliség csak a jelenlegi magas rata mellett jelent meg
sulyos, az allamtol is segitséget koveteld problémaként. Az eurdpai szinvonali munka-
nélkiiliséghez azonban nem tartozik eurdpai szinvonali munkaerdpiaci intézményrend-
szer. Mindez (lassti népességndvekedés, kivandorlds, munkanélkiiliség) korldtozza a
belf6ldi fogyasztds termelést serkentd hatasat.

4.5. A munkanélkiiliség magas és ndvekvo ardnya miatt a munkaerd-piaci reformok a

kormdny prioritdsai kdz¢é tartoznak. Ezt tiikrozi az 1995. marciusi jelentés alapjan ki-
dolgozott ,,uj foglalkoztatasi struktarapolitika”. Ennek célja az allaskeresés eldsegitése,




a munkaerd mindségének javitdsa, a munkanélkiiliek foglalkoztatasanak 6sztonzése €s a
fiatalok, valamint az atlagnal nagyobb munkanélkiiliségtdl szenvedo régiok helyzetének
segitése. Mindezt szamitogépes nyilvantartas fejlesztésével, a munkanélkiili-ellatas
rendszerének rugalmasabbd tételével, a szakképzés €s atképzés kiterjesztésével, a mig-
racioé (orszagon beliili mobilitas) feltételeinek javitasaval (utazasi hozzajarulés), a korai
nyugdijazas bevezetésével stb. kivanjak elérni.

4.6. A csatlakozast kovetod idoszakban — tehat a 80-as évektol —, a korabbiaktol eltéroen,
a beruhazasok helyett a fogyasztas 1épett elétérbe a novekedés tényezdi koziil. Ennek
oka nem annyira a belsé vasarloerd novekedése (hiszen ez a fent elmondottaknak meg-
felelden nem volt jelentds), mint inkabb a termelést hossza tdvon meghatarozo (bovitd,
modernizald) beruhazasok csokkenése. A beruhazasi rata elmaradt az 1970-80-as évekre
jellemzotdl. A kapacitaskihasznaltsdg rogton 1981 utdn esett, s azota sem érte el az ak-
kor jellemzd (mintegy 80%-0s) szintet.

4.7. A gazdasagi névekedés forrasait évtizedek Ota gyengitik a kamat-, az osztalék- és a

profitatutaldsok, melyek tobb mint 2 millidrd USD-vel terhelik a fizetési mérleget
évente. A teljes addssagszolgalati kotelezettségek Osszérteke 1990 és 1995 kozott 4
milliard USD-rdl kozel 9 milliard USD-re nétt, s az aruexport és (EU-transzferek nél-
kiili) lathatatlan bevételek egyiittes 0sszegének 41,4%-4at érte el 1995-ben (1990-ben
,»csak” 25,1%-at). Mint emlitettiik, az EU-transzferek ezt részben ellentételezik.

5. A gorog gazdasagi novekedés mai jellemz6i

5.1. Mig 1990-1994 atlagéban a gorog gazdasag az EU-atlagnak alig felével nétt, addig
az 1995-06s iitem mar alig marad el az unios atlagtol. 1995-ben Gordgorszag gazdasaga a
legtobb EU-tagorszaghoz képest jol teljesitett: Az 1993-as mélypont utan 1995-ben a
GDP mar kozel 2%-kal nétt. Szemben 1994-gyel, mikor a ndvekedést még csak a fo-
gyasztasbol taplalkozott, 1995-ben és utdna a boomot mar jorészt a magdn- és allami
beruhazdsok téplaltak. Kiilondsen figyelemre mélté a gépi beruhdzasok ndvekedése

(1995: 18%). 1995-re az ipari termelés elérte a recesszio eldtti (1992-es) szintet.

5.2. Am még ez a novekedés sem volt elegendd ahhoz, hogy megakadalyozza a munka-
nélkiiliség tovabbi novekedését. Ugyanakkor a fellendiilés csokkend, de a vartnal na-

gyobb mértékii inflacioval, az import felszokésével, az 1994-ben kdzel egyensulyi fize-
tési mérleg szdmottevé romlasaval jart. A novekedés még 1995 utolsé honapjaiban is
labilisnak mutatkozott: az ipari termelés novekedési liteme lassulni kezdett, a kapacitas-
kihasznaltsag jelentésen csokkent. Sziikiilt a megrendelésallomany, és néttek a raktar-
készletek. Ez alapvetden az eurdpai termelés lassuldsanak tudhatdo be. A nemzetkdzi
helyzet javulasa, a kamatlabak csokkenése és a masodik K6zosségi Keretprogram (CSF
1) kiterjesztett alapjaitol 1994 és 1999 kozott érkezd potldlagos erdforrasok beruhazast
serkentd hatasa azonban hamarosan 10j lendiiletet adott a termelésnek.

5.3. 1995-6t kovetben tehat a termelésndvekedés felgyorsult: 1996-ban 2,6%-ot, azt
kdvetden pedig tobb mint 3%-ot tett ki évente. A gazdasagi teljesitmény javulasa nagy-




részt a pénziigyi egyensulytalansag csokkenésének koszonhetd. A koltségvetési hiany a
GDP-ben mérve az 1990-es 15%-r6l 1996-ban ennek felére, majd 1998-ban 2,4%-éara
csokkent. Az évtized gazdasagpolitikdja a 2001-es EMU-tagsagra valo késziilés jegyeit
hordja magan (ennek részeként a drachma 1998 0szén belépett az ERM-be), s jelenleg a
pénziigyi szigor fokozasara és strukturalis reformokra koncentralodik. Eredményeként a
koltségvetési hidny drasztikus csokkenése mellett az inflacié 2,1%-ra valo leszoritasa
adodott (1999 juliusi adat). E szint tartdsa végett a kozponti bank viszonylag magasan,
12%-on kivanja tartani a kamatlabakat. A végsé cél azonban a GDP/f6 ndvelése, az EU-
atlag elérése. Ebben segitenek az uniobdl érkezd transzferek.

5.4. 1997-ben a realbérek emelkedése kovetkeztében a haztartasok elkolthetd jovedelme
5%-kal nétt. A gorog pénzpiacokat is érintd 1997. oktdberi azsiai krizisig csokkentek a

redlkamatok is. Mindennek kdvetkeztében nétt a lakdsvasarlas és a tartds fogyasztasi
cikkek kereslete. A lakaspiacot a koltségek csokkenése is serkentette, ami egyébként az
illegélis bevandorlok foglalkoztatasanak koszonhetd. A haztartdsok kereslete 1998-ban

visszaesett, mivel — nagyrészt az 1998-99-es, moderalt novekedést engedélyezd bér-
egyezmény miatt — csOkkent a diszponibilis jovedelem. A beruhdzasok ellenben mind-
végig ¢lénkek maradtak.

5.5. A recessziot kdvetden tehat a 90-es évek kdzepétdl a novekedést — amely 1996-97-
ben meghaladta az EU-4atlagot — a hazai keresletben primet vivé beruhazasok, ezen beliil
is az allami beruhdzasok hajtjak elére. Az 1994-99-es Ko6zosségi Keretprogram a gorog

allami beruhazéasok realértékének évi 18%-o0s novekedését iranyozta eld. Az allami be-
ruhazéasoknak a gorog fejlddésben betoltott vezetd szerepe miatt a soron 1évo struktura-
lis reformok kozott elsé helyen szerepel hatékonysaguk novelése (az allami iparvallalat-
ok és bankok revitalizaldsa). A maganszféra beruhazasai is er6sddnek, kiilonosen mert a
profitra jo hatassal van a munkaerdkoltségeknek, az import-inputok aranak, valamint a
kamatlabaknak a csokkenése. A 2001. januar 1-ére tervezett EMU-tagsag inspiralja a
beruhazokat és a fogyasztokat is, ami huzo hatast gyakorol az importra. Innét szarmazik
tehat az import és a GDP novekvd korreldcidja a 90-es években. Megjegyzendd, hogy
frorszag esetében is hasonlé jelenséggel talalkozunk, de ott az import fellendiilése a
helyben miik6do kiilfoldi vallalatok tevékenységével fiigg Ossze. Persze e vallalkozasok
aktivizalodasanak is ugyanaz a végsd oka, mint a gorogokének: a profitabilitds feltét-
eleinek javulasa. A munkaerdkoltségek csokkenése és a ndvekvd output a modernizalod

beruhdzasok ¢és strukturalis valtozasok miatt ndvekvd termelékenység mellett, illetve
annak koszonhetdéen megy végbe, ezért nem parosul a munkanélkiiliség csokkenésével.
A munkanélkiiliségi rata 1995 6ta 10% kortil alakul.

6. A gorog GDP determinansai a statisztika tiikrében

A nemzetkozi statisztikai adatbazis adta korlatozott lehetéségek miatt a GDP ¢és a tobbi
makromutaté kozti korrelaciot, csakugy, mint frorszag esetében, a legtobb esetben csak
a 90-es évekre tudtuk kiszamitani. Ez is elegendé azonban ahhoz, hogy megbecsiiljik a
fogyasztas és az egyéb tényezok GDP-re gyakorolt hatasat. A rendelkezésre all6 adatok,



illetve az azokbol képzett bazisindexsorok alapjan kiszamitott (GDP és a fobb makro-
gazdasagi mutatok kozti) korrelacios egyiitthatok erdssége alapjan az alabbiak allapit-
hatéak meg:

6.1. A gorog GDP novekedésével erdsen pozitiv korreldciot mutatdé makrogazdasagi
tényezOk a 90-es években: a teljes termelékenység (TFP, total factor productivity. Je-

lentése: az tizleti szféra redlndvekedése minusz a toke és munkaerd sulyozott atlagnove-
kedése) és a munkatermelékenység. Kdzepesen erds pozitiv korreldcidét mutatnak: a
brutto allotékeképzddés, a maganfogyasztas, ebb6l kovetkezden a végsd felhasznalas, és

az import. Valtozik azonban a kép, ha az 1995-tel kezd6d6 fellendiilés idészakara kon-
centraljuk vizsgalodasunkat. Ezek szerint a boom mindenek eldtt és igen erdsen pozitive
korrelal a profitabilitassal, a beruhdzasokkal (ezen beliil leginkabb az épitkezésekkel), a

tékeintenzitassal (egy munkasra jutd tékeallomany), a termelékenységgel €s a nettd t6-
keallomannyal (0,9 koriili egyiitthatok), tovabba erds a korrelacié az exporttal is.

6.2. Negativ korreldcidban all a gérog GDP-vel az 1991-99-es idészakban: a bértdmeg,

az egységnyi munkaerdkdltség, a megtakaritdsok és a kormanyfogyasztds. Még markan-
sabb a bérrel, a megtakaritasokkal és a fogyasztassal vald negativ korrelacio, ha csak az
1995-ben kezd6do fellendiilés idejét vizsgaljuk. Eszerint a GDP-vel legerdsebben nega-

tiv korrelaciot mutatja a kormanyfogyasztas, a bértomeg. (A GDP-ben a bér aranya
1961 ¢és 1999 kozott 85,3%-rol 70,6%-ra mérséklodott, igaz, a bérek részesedése még
igy is kimagaslo az EU tobbi orszdgahoz viszonyitva. A csokkenés a 60-as és 70-es

években volt drasztikus, a 80-as években a bérarany nétt, a 90-es években pedig ismét
csokkent valamelyest.) Negativ tovabba a korreldcio a munkaerdkoltséggel, a magan-
szféra megtakaritdsaival.

6.3. Kiilon figyelmet érdemel, hogy ebben az iddszakban (1995-99) megvaltozott, egész
pontosan pozitivbdl negativba valtott a GDP-vel valo korrelaci6 a magénfogyasztés, a
realkeresetek és redlbér, az import és a kapacitds-kihasznaltsdg viszonylataban is.

7. OSSZEGZES

7.1 Gorogorszagban a 90-es években a novekedést, de kiilondsen az 1995 6ta tartd fel-
lendiilést alapvetden a beruhdzasok vezérlik, tehat a ndvekedés a téke kedvezd

értékesiilési viszonyain alapul. E fellendiilésben a megtakaritdsok nem jatszottak szere-
pet, pontosabban a magéanszféra megtakaritdsai egyaltalin nem, a kormany-
megtakaritasok pedig csak a fentieknél joval kisebb mértékben. A beruhdzasok forrasa

nem hitel volt (a kamatok nagysaga miatt nem is lehetett), hanem az allami ¢s vallalati
toke, részben a kiilfoldi mikodotoke.

7.2. A bérrel kapcsolatos mutatokkal 1995 utan kiilondsen erésen negativ korrelacio

nyomatékositja, hogy a beruhdzasalapi boom a munkaerdkoltségek csokkentésére ti-
maszkodik. A gorog fellendiiléskor — mint a kapacitaskihasznaltsaggal valé negativ kor-
relacié is mutatja — modernebb, termelékenyebb, bdvitd beruhdzdsokra keriilt sor a

meglévd allotdke jobb kihasznaldsa helyett. A maginfogyasztds a 90-es évek egészében




pozitivan korrelalt a GDP-vel, 1995 utdn azonban a korrelacié negativ. Ez pedig arra
utal, hogy a novekedés megloduldsa éppen nem a maganfogyasztdsnak kdszonhetd, s

hogy ez utobbinak a GDP-hez hasonlé novekedése kordbban is valdsziniileg csak ko-
vetkezmény, nem pedig ok volt.

% sk ok sk ok

A felhasznalt tanulmanyok, szamitasok részletesebb bemutatasat tartalmazo munkak
megtalalhatoak az MTA Egyesitett Tarsadalomtudomanyi Kényvtaraban.
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