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1. Az IMF kimutatasa szerint a globalizacié korszakaban, tehat az 1970es évek eleje Ota, a
vilaggazdasag novekedési liteme lasstibb volt, mint a kapitalizmus korabbi torténelmi szaka-
szaiban. A globaliz4cids (transznacionalis) kapitalizmus idszakéan beliil is évtizedrdl évti-
zedre (70-es évek: 3,6, 80-as évek: 3,2, 90-es évek: 2,6%/év) mérséklodott a vilaggazdasag
(és a szaporodasi rata csokkenése ellenére, az egy fore juté GDP) novekedési liteme. Megité-
lIésem szerint ennek fobb okai a kdvetkezok:

1.1. Az 1j technikai forradalom jelentés mértékben ndvelte a termelés miiszaki tartalmat az
¢lémunka karara. Ezzel csokkent a munkaerd altal globalisan eldallitott hozzaadott érték no-
vekedési liteme.

1.2. Ez az 0 helyzet a globalis végsd piaci kereslet ndvekedési iitemét is fékezte (munkanél-
kiiliség novekedése, a munkahelyek kitelepitése az alacsony bérli orszagokba, a redlbérek és a
szocialis koltségek csokkentése).

1.3. A kapitalizmus korabbi korszakaival ellentétesen, a pénziigyi befektetések hozadéka 1¢é-
nyegesen magasabb lett, mint a miikod6toke-befektetéseké, ami megnehezitette a termeld-
szolgéltato tevékenységek finanszirozhatosagat.

1.4. A fejlédé orszagok globalis arukeresletét az addssdgtorlesztés (tovabba a kilencvenes
évek elejéig kiilkereskedelmi cserearanyaik jelentds romléasa) is mérsékelte.

2. A kilencvenes években folytatodtak a korabbi évtizedekben is meghatarozoé szerkezeti elto-
16dasok a GDP forrdsoldaldn. A bruttd hazai termék l1étrehozasdban tovabb csokkent, margi-
nalizalodott a mezdgazdasag szerepe (a fejlettekben 3-r6l 2%-ra, a fejléddok atlagaban 15-rdl
11%-ra). Az ipari tevékenységek statisztikai stlya is visszaesett a fejlettekben (33-r61 26%-ra)
¢s KKEU-ban (48-r6l 36%-ra!), mig a szolgaltatdsoké szazalékpontokkal (a fejlettekben 65-
16l 72%-ra, a fejlodokben 49-r61 52%-ra) emelkedett. Ami ezen beliil nem eléggé kdztudott:

2.1. Az ipar szerepének visszaesése a valdsagban taldn nem is realitds, inkdbb csak a statiszti-
kédkban megjelend jelenség. A statisztikai mdodszerek ugyanis nem kovették a szolgéltatdsok
»iparosodasat” (pl. az ipari szoftverek elkészitését a szolgaltatasoknal tartjak nyilvan, ipari és
kiegészitd tevékenységeket kiszerveztek szolgaltatd szerzddések keretében). Tovabba a ko-
rabban olcsd, gyakran dotalt kdzszolgaltatasok privatizalasa jelentds aremelkedésekkel jart,
ami novelte a szolgaltatasok statisztikai stilyat anélkiil, hogy valddi teljesitményndvekedés lett
volna mogotte.

2.2. A feldolgozoipar statisztikai sulya alig csdkkent a GDP forrasoldaldn a fejlett orszagok-
ban (22-r6l 21%-ra). A csucsiparagak és a feldolgozoipar csucsai nem keriilnek at a fejlodo
térségekbe.

2.3. A fejlédé orszagok atlagaban az ipari tevékenység nemzetgazdasagi sulya (37%-on)
stagnal. Az egyetlen fejlédé térség amely iparosodik, az Kelet-Azsia, a tobbi kontinensen és
térségben, tovabba Kozép-Kelet-Eurdpan belill elsésorban a FAK orszagaiban
dezindusztrializaciés folyamat zajlik. Ez nem a fejlett orszagokéhoz hasonlé modernizaciot




jelent, hanem sokkal inkabb a vilagpiaci egységesedés folyamataban az importtermékek kon-
kurencidjat és az érintett orszagok csokkend versenyképességét tiikkrozi.

3. Ha attekintjiik az adatokat a GDP felhasznaldsarol, a kdvetkezd figyelemre méltdé megéalla-
pitasokat tehetjiik:

3.1. A liberalis doktrina ellenére nem csékkent a GDP kormanyzati felhasznaldsanak hanyada
sem a fejlett orszdgokban, sem a fejlodd orszagokban, s6t inkabb a ndvekedése a jellemzd.

3.2. A szamok alapjan egyszerien mitosz, hogy a gyengébben fejlett orszagokban az allamok
a fejlett orszdgokhoz képest tulkoltekeznének. 2002-ben GDP-jiik 15%-4at ,,fogyasztotta el” az
allam, mig a fejlettek esetében 18%-at. A rendszervaltd eurdpai térségben sem magasabb az
allami felhasznélas ardnya, mint a fejlett orszagokban (18%).

3.3. Az Egyesiilt Allamokban — tiikrozve a tarsadalmi tilfogyasztast — a GDP maganfogyasz-
tasa (bérjovedelmek, juttatdsok, tOke- és kamatjovedelmek fogyasztdsra szant hanyada) 1é-
nyegesen magasabb, mint az EU-ban és Japanban, s6t a 90-es években is tovabb emelkedett.
Ez nem tdmasztja al4 a liberdlis tedriat, miszerint a magas és ndvekvo fogyasztasi hdnyad au-
tomatikusan csdkkend versenyképességgel jarna.

3.4. A beruhézési rita és a gazdasagi novekedés kozott korunkban is erds — de orszagonként
eltéré — a korrelacid, s ezt a mai kdzgazdasagtan hajlamos lebecsiilni. A gazdasagi ndvekedés
.megeldlegezésének™ gyengiilése — mint évtizedek dta — a 2000-es években is folytatodott. A
90-es évek elejétdl a bruttd beruhdzas/GDP-ardny az ipari orszagok atlagaban 23-r6l 20%-ra
csOkkent (az USA-ban 18%-ot tett ki, az EU-ban 23-r6l 20, Japanban 33-r6l (!) 24%-ra esett).
Kozép-Kelet-Eurdpaban e mutatd 27-rol 22%-ra zsugorodott. A fejlodo vilagban az évtized
elején és az ezredforduld utan 24-25%-ot (Afrikaban 2002-ben 20, Azsiaban 28, Latin-
Amerikaban 19%-ot) tett ki.

3.5. Ha Gsszeadjuk a GDP felhasznalasanak eddig taglalt harom elemét (allami és magéanfo-
gyasztas, beruhazas), azt talaljuk, hogy dsszességében ,.perverz” nettd jovedelemétcsoportosi-
tas zajlik a fejlédo orszadgokbdl a fejlett orszagokba. Az évezredfordulds adatok szerint ugyan-
is a fejlett vilag allamaiban a végsd felhaszndlds egy szazalékponttal magasabb, a fejlédo vi-
lagban két szazalékponttal alacsonyabb volt a ,,megtermelt” GDP-énél. Pontosabban az Egye-
sillt Allamok torténelmileg példatlan talfogyasztasa all a hattérben: GDP-jénél 4%-kal fo-
gyaszt tobbet (1990-ben még ,,csak™ 2%-kal).

4. Az ezredfordul6 nagy kozgazdasagi kérdése, hogy vajon mely tényezOk valdjaban a nove-
kedés motorjai, és ezek hogyan véltoznak? E tekintetben is tobb doktrina kérddjelezddik meg.

4.1. A novekedési ratdk és az exportteljesitmények Osszefiiggésbe hozasdval dvatosabbnak
kell lenni, mint amennyire az kordbban evidencidnak l4tszott. Hidba volt példaul az EU ex-
portteljesitménye és exportdinamikéja 1ényegesen jobb a 90-es években, mint az Egyesiilt Al-
lamoké, mégis sokkal szerényebb novekedést mutatott fel, és gazdasdganak altaldnos allapota
is elmarado volt.

4.2. A szamsorok — a hirdetett fogyasztassziikitd doktrina ellenében — azt mutatjdk, hogy a
maganfogyasztds minden fejlett térségben hasonld (NIC’s, Japan), vagy nagyobb iitemben
(EU, USA) nétt. mint a GDP.

4.3. A lakossagi bérjovedelmek novekedése azonban a legfejlettebb orszagokban elmarad a
GDP hosszli tavii novekedésétél, a profithdnyad kissé emelkedett. gy a 90-es évek tényei
alapjan séantit az a liberdlis doktrina is, mely szerint a tékejovedelmek részesedésének emel-
kedése az Gssztarsadalmi jovedelmeken beliil a befektetések novekedését eredményezi! Egy-
részt a nem termeld céli maganfogyasztas a tékejovedelmek révén legalabb a GDP iitemében
nétt. Mésrészt pedig az Amerikai Egyesiilt Allamok kivételével a brutté felhalmozas noveke-
dési iiteme Iényegesen elmaradt a GDP novekedésétdl.




4.4. Az alacsony beruhazasi ratak viszonylag gyors termelékenységndvekedéssel parosultak
(ami az elektronizaldsnak és ennek nyoman a relativ munkaerd-igényesség csokkenésének
koszonhetd). A feldolgozoiparra rendelkezésre allo adatok szerint a termelékenység (egy
munkadra alatt 1étrehozott 1j, azaz hozzdadott érték) az USA-ban évi 3,5, az EU-ban 2,9, Ja-
panban 1,8, a NIC’s-ek esetében 6,3%-kal emelkedett évente. A teljes nemzetgazdasagi ter-
melékenység pedig az USA-ban és az EU-ban egyarant 3,3, Japanban 1,0, a NIC’s-ekben
6,8%-kal nétt évi atlagban! Tehat hosszabb tavon szamitva nincs kiilonbség, vagy nem olyan
nagy a kiilonbség az amerikai €s az europai termelékenység javulasa kdzott, mint a novekedé-
si rataik kozott. Mindenestre Eurdpa szempontjabdl veszélyes, hogy ez a kiilonbség észreve-
hetden és jelentésen novekedett a kilencvenes évek végétdl, s a lisszaboni direktiva eldirdsai
ellenére Eurdpa lemaradd pozicidba keriilt.

4.5. A liberdlis gazdasagpolitika legfeljebb a koziileti fogyasztds alakulasaban érhetd tetten.
Az USA ¢s az azsiai kistigrisek koziileti kiadasainak bdviilése joval alacsonyabb volt, mint a
GDP-jiiké, a joléti rendszert még ugy-ahogy fenntarté Eurépaban azonban nem sokkal maradt
el attol. Ugyanakkor Japanban — a rendkiviili gazdasagdsztonzé csomagok folytan — a koziileti
fogyasztas masfélszer gyorsabban ndtt, mint a nemzeti 0ssztermék.

5. Valamennyire is megbizhatdo munkaerd-piaci statisztikakat csak a fejlett térségekrdl hoznak
nyilvanossagra.

5.1. Az Egyesiilt Allamokban lényegesen (5,8%-0s), a NIC’s-ek esetében valamivel kisebb
(2,9%-0s) volt a hivatalosan nyilvantartott atlagos munkanélkiiliség a 90-es években, mint a
80-as években, ugyanakkor az Europai Unidban (10,3%) és Japanban (3,0%) magasabb. (A
munkanélkiiliségi ratdk — nem meglepd — a recesszidk utani iddszakokban, tehat a 90-es évek
elsd felében és a 2000-es évek elején voltak a legmagasabbak). Tehat az ,,0reg kontinensen” —
ez kozismert — kiugréoan magas a nyilvantartott allastalanok aranya. Ennek azonban az is az
oka, hogy a szocidlis ellatas kiterjedtebb, mint a tobbi térségben. Ez a munkanélkiilieket a
munkaiigyi hivatalokban val6 jelentkezésre 6sztonzi, ami regisztraciojuk feltétele.

5.2. A hivatalos munkanélkiiliségi statisztika tehat csak nagyon kdzvetetten tiikrozi a valddi
gondokat. Pontosabb képet ad az aktiv kort lakossag aktivitdsi ratdja, mely a fejlett térségek-
ben 60-70% koriil van, a kdzepesen fejlett orszagokban azonban gyakran 50% alatt marad (az
elmaradott orszagokban egyes esetekben 30-40%-o0s, a legelmaradottabb orszagokban pedig
még ennél is alacsonyabb).

5.3. A foglalkoztatottak szama nagyon lassan nétt a 90-es években (a leglassabban az EU-ban,
évi 0,2%-kal, a leggyorsabban az ujonnan iparosod6 orszagokban, évi 1,9%-kal).

5.4. A realdrabérek egy évtized alatt az USA-ban 6sszesen csupan 5, az EU-ban 15, Japanban
18%-kal néttek (mikozben a GDP-jiik 40, 23, illetve 14%-kal, a termelékenységiik 41, 33,
illetve 19%-kal bdviilt). A szakirodalom ennek kapcsan hangstlyozza, hogy miutan valojaban
csak a fels6 menedzserfizetések ndttek, azaz gyorsan erdsodott a bérek differencialtsaga, a
lakossagi bérjovedelmek valdjaban csokkentek, legjobb esetben stagnaltak a 90-es években
legalabbis az atlanti térségben. Eszrevehetd realbér-ndvekedés csak a kistigriseknél mutathat6
ki.

6. A feldolgozodipar tendencidi is elgondolkodtatdak.

6.1. A feldolgozoipar statisztikailag kimutatott novekedési iiteme a nyolcvanas évekhez ké-
pest az EU-ban kissé (évi 1,5%-ra), Japanban jelentésen (4,8%-rol 0,6%-ra) csokkent, az
USA-ban azonban emelkedett (3,4-r6l 4,4%-ra). Az amerikai adat megkérddjelezi, hogy a
»posztindusztridlis” strukturalis valtozas, vagyis az ipar, legalabbis a feldolgozodipar szerepé-
nek csokkenése, valojaban sziikségszerti-e? Azt sem szabad elfelejteni, hogy a fejl6dd orsza-
gokba kitelepitett, ott enklavéként miikodoé ipari tevékenységek, lednyvallalatok, a 1ényeget, a
jovedelemképzddést tekintve, valojaban sokkal inkabb tartoznak az anyaorszagi cégkdzpon-




tokhoz, mint az adott orszaghoz, melynek teriiletén talalhatok. A kézgazdasagi tér fogalma
tavolodik a foldrajzi tér fogalmatdl. Ennek megfelelden kell értékelni azt, hogy a fejlédo or-
szagok atlagaban a feldolgozoipari hozzaadott érték ndvekedése a 80-as évek lendiiletes fejlo-
déséhez (5,1%) képest tovabb gyorsult (6,4%-ra). Nagyok azonban a differencidk (Kina 13%-
on, az egyéb kelet-azsiai orszagok 5%-on, a tobbi térség 3% alatt van). Koézép-Kelet-
Eurdpéban az évtized végén némi stabilizalodas mutatkozott, de a térség feldolgozoipari ter-
melése az ezredfordulon kozel harmadaval a korabbi szint alatt volt (évi -3,4%!).

6.2. Az egyes orszagok és térségek egy fOre jutd éves ipari hozzaadott értéke Japanban a leg-
magasabb (6700 dollar); az USA adata ennél 20, az EU-¢é 30%-kal alacsonyabb. A kiilonbség
a termelékenységi eltéréseket €s a ledolgozott munkaido kiilonbségeit egyiitt tiikrozi. A fejlett
orszagokhoz képest a kozepesen fejlett és az elmaradott orszagok fényévekre el vannak ma-
radva, s a tdvolsag a legtdbb térségben nd. (A volt szocialista orszagok és Latin-Amerika az
¢llovas Japan szintjének tiz, az ijonnan iparosodo orszagok hét, a tobbi fejlodo térség — bele-
értve Kinat — 4-5%-at éri el; Afrika azonban csak az egy szazalékat! Vasarloerd-paritasok fi-
gyelembevételével ez utdbbi aranyok kétszeresiikre-haromszorosukra csokkennek, de még igy
is hatalmas elmaradas mutatkozik.)

6.3. Az egyes térségek erdeltoloddsa a feldolgozdipari hozzdadott érték (MVA) vildgméretii
eloszlasédban &sszegzdédik. A fejlettek koziil az USA egy évtized alatt mintegy harom szaza-
lI¢kponttal 26,8%-ra novelte részesedését a globalis (feldolgozod)ipari teljesitménybdl. Ugyan-
akkor az EU-¢ harom szazalékponttal, 28,5%-ra, Japané két szazalékponttal, 14,6%-ra csok-
kent. A gazdasagtorténetben valosziniileg példa nélkiili, hogy egy orszagcsoport szerepe a ko-
rabbi kétotddére esik: a volt szocialista orszagoké ot szazalékponttal, 3,3%-ra zuhant. (Mig
1990-ben — hivatalos valutaarfolyamon — a fejlett orszagok ipari teljesitményébdl még 10%-
kal részesedtek, ez 2000-re 4% kozelébe esett.) A fejlédd orszdgesoporok kozott Afrika stulya
a vilag ipardban kozel egy, Nyugat-Azsiaé kozel kettd, Latin-Amerikaé 6t szazalék maradt.
Az egyetlen fejléds térség, mely novelte sulyat, Dél- és Kelet-Azsia volt (9-r61 16%-ra, ezen
beliil Kina 7%-os sulyt ért el).

6.4. Ha részletesebben, iparaganként vizsgaljuk az ipari teljesitmények megoszlasanak alaku-
lasét az egyes térségek kozott, tovabbi figyelemre méltd tendencidkat tapasztalunk. A legke-
vésbé technologiaigényes és kornyezetszennyezd nyersanyagagazatokban, a vegyiparban, az
¢lelmiszeriparban €s a konnytliparban altalaban néhany szazalékponttal csokkent a fejlett or-
szagok sulya. A kozepes technikat képviseld faiparban, a papir- és nyomdaiparban, a gumi- és
muanyagaruk eléallitasdban, a fémtermékek esetében magas szinten stagnalt a részesedésiik.
A technologiaintenziv dgazatokban, tehat a nem elektromos és elektromosgép-gyartadsban pe-
dig tovdbb ndvelték amugy is meghataroz6 szerepiiket. A technikaigényes agazatok koziil
csak a kozlekedési eszk6zok gyartasaban nétt a fejlodo orszagok szerepe. A fejlédoé orszago-
kon beliil Dél- és Kelet-Azsia csaknem minden ipardgban rohamosan néovelte stlyat.

6.5. A globalizaci6 érhetd tetten abban is, hogy a kiilfoldre telepitett termelés aranya a vilag
teljes ipari termelésében a 70-es évek elején 13% volt, 1990-ben koriilbeliil 18%, 2000-ben
25%. Az exportra keriild ipari termékek ardnya a globdlis ipari kibocsatdsban ugyanezen ido-
pontokban 15-r6l 24-re, majd kozel 30%-ra emelkedett.

7. A nemzetkdzi kereskedelem a nyolcvanas években évi 6, a kilencvenes években pedig évi
6,7%-kal emelkedett, mig a vilag 0sszesitett GDP-je 3,2, illetve 2,6%-kal.

7.1. Tehat a kilencvenes években a nemzetkozi kereskedelem szerepe jelentésebb lett a ndve-
kedés fenntartdsdban, de a gyorsabb exportexpanzidé nem jart egyiitt automatikusan a gyor-
sabb gazdasagi novekedéssel. EllenkezOleg, a gazdasagi ndovekedés lassubb lett.

7.2. A Kkicsit részletesebb elemzés tovabbi kérdéseket vet fel a kereskedelem és a ndovekedés
viszonyat illetéen. 1996 és 2000 kdzott ugyanis a vilagkereskedelem mar csak 3,7%-kal bo-



viilt évente, 2001-ben pedig 4%-kal csokkent, 2002-ben ugyanennyivel emelkedett. Tehat a
GDP exportrugalmassaga a 90-es évek masodik felében 1ényegesen csokkent, a 2000-es évek
még rosszabbul indultak. Igaz, 2003-ban hirtelen 16%-al nétt a vilagkereskedelem értéke, ami
azonban jelentds mértékben a statisztikak alapjaul szolgald dollar értékvesztéséhez, valamint
a koolajar-emelkedéshez kothetd. Ezzel egyiitt, a 90-es évek masodik felétdl kialakult tenden-
cia alapjan jogos a kérdés: nem meriiltek-e ki bizonyos mértékig a nemzetk6zi kereskedelmet
a globalizacid korszakaban eldsegitd tényezok a kilencvenes évek masodik felétél? (Lehetsé-
ges, hogy a transznacionalis tarsasagok termeléskitelepitd stratégidja mar tet6zott? Hiszen az
ezredfordulon a kozvetlen tékebefektetések szintje is visszaesett! Lehet, hogy a globalizacio
olyan gazdasagstratégiai kovetkezményekkel jart, olyan reflexeket ingerelt, és olyan tarsa-
dalmi ellenallast valtott ki, hogy a nemzeti kormanyok lathaté és kevésbé lathaté gazdasagpo-
litikai eszkozokkel is fékezték a nemzetkdziesedés folyamatait? Gondoljunk példaul az Egye-
siilt Allamok — igaz az6ta eliminalt — extra acélipari importvamjaira! Lehet, hogy a nem vam-
jellegti fékekkel erdteljesebben éltek a kormanyok? Lehet, hogy a WTO kereskedelemlibera-
lizacios targyalasainak nehézségei is kozre jatszanak? Vagyis az, hogy a fejlodd orszagok a
szolgaltatasok és a kereskedelem liberalizacidjanak ellenallnak, pontosabban a fejlett orsza-
gok agrarpiaci és kdnnytipari protekcionizmusanak leépitést kovetelik cserébe.)

7.3. Végleges valaszt még nem lehet adni ezekre a kérdésekre. A nemzetkozi kereskedelem a
nyolcvanas évek elsé felében is stagnalt, utdna korabban soha nem latott iitemben emelkedett
tiz éven keresztiil. Egy azonban bizonyos: a vilaggazdasdgban a kilencvenes években mar
olyan, a gazdasagtorténetben ismeretlen nagysdgi nemzetkozi kereskedelmi- és fizetésimér-
leg-egyensulyi problémak halmozoddtak fel, melyek nehezen kezelhetéek. Az Egyesiilt Alla-
mok kereskedelmi mérlegének hidnya évi 600 milliard dollarra (GDP-jének kozel 6%-ara)
emelkedett, mig a tobbi térség — 2003-ban mar kivétel nélkiil — tobbletet mutatott fel. Latni
fogjuk, hogy a nemzetkozi fizetési mérlegek is hasonlod tendenciakat tiikroznek. Tehat az
egész vilag az USA tulfogyasztasat finanszirozza, ami az IMF szerint sem tarthat6 fenn.

7.4. Az alacsony dollararfolyam elvileg 0sztonzi az USA exportjat, és fékezi importjat. A va-
l6sagban azonban az exportoffenziva nehezen indul meg, importot dragit6 hatasa pedig fékezi
mas térségek gazdasagi fellendiilését. Ez is kozrejatszik abban, hogy a vilaggazdasagi kon-
junktara tovéabbra is bizonytalan, s az USA-t nem, vagy bizonytalanul kdveti a fellendiilésben
a tobbi fejlett térség. A kialakult helyzet inkabb arra utal, hogy a nemzetk6zi kereskedelem
dinamikéja tovabbra is viszonylag mérsékelt litemi lesz.

7.5. Kozvetleniil érint benniinket, hogy az EU exportja csak kevesebb, mint 2%-kal, (Japané
kevesebb, mint 1%-kal) emelkedik a kilencvenes évek kozepe 6ta (2003-ban azonban az EU
dollarban kalkulalt kivitele majd> 20%-kal nétt). Ugyanakkor az adatok azt mutatjak, hogy
Kozép-Kelet-Eurdpa exportja a vilagatlagnal gyorsabban boviilt 1996-t61.

7.6. A fejlédo térségekben is csokkent a kivitel dinamizmusa a 90-es évek kdzepétdl. Dél- és
Kelet-Azsia (Kinat is beleszamitva) az évtized kozepétdl mar csak évi 5%-kal, az ezredfordu-
16t kdvetden pedig még lassabban ndvelte kivitelét (2003-ban azonban nominalisan 18%-kal).
Felmeriil tehat, hogy nem gyengiiltek-e az Azsiat korabban dinamizal6 vilaggazdasagi ténye-
z6k? Egyrészt a bizonyos foku felzarkdzasbol, a bérek emelkedésébdl adodo hatasokbol, mas-
részt a vildggazdasag és a vilagkereskedelem novekedési iitemének altalanos csdokkenésébol,
harmadrészt pedig (valdszinilileg még jelentdsebb kovetkezményekkel) a fejlett orszdgok altal
erbltetetett — e térségben még korantsem teljes — gazdasagi liberalizaciobol és a piacnyitas ha-
tasaibol, tehat a fejlett orszagok konkurencidjanak er6s6désébol kovetkezden.

7.7. A kereskedelmi csereardnyok alakulasaban a fejlodé orszdgok szaméra a sok évtizedes,
sOt tobb évszdzados kedvezdtlen tendencia lelassult a 90-es években, de még mindig inkabb a
fejlett orszagok javara mutatkozott gyenge eltolodas. A viszonylag kedvez6 tendencia tobbek




kozott a fejlett és a fejlddd orszagok kozotti munkamegosztas — teriileti, de tobbnyire nem tu-
lajdoni — fejlodését is tiikrozi. A kilencvenes évek kedvezobb kereskedelmi artendenciai
azonban nem valtoztatnak azon a tényen, hogy a nyerstermékek hossza tava relativ aresése
folytan a fejl6dd orszdgoknak a 90-es évek folyaman Osszességében kétszer annyit kellett ex-
portalniuk (volumenben) ahhoz, hogy ugyanannyi értékli terméket importalhassanak, mint a
»globalizacids” korszak kezdetén, azaz a hetvenes évek elején!

7.8. A fejlett orszagok (statisztikai) sulya a nemzetko6zi kereskedelemben 71-r8l 74%-ra, Ke-
let-Kozép-Eurdpaé 8-rol 3 (1)%-ra csokkent. A fejlodd térségek koziil Kelet-Azsia 13%-r6l
20%-ra novelte részesedését. Kina Hongkonggal egyiitt mar a vilagexport 8-9%-at adja, ami
megkozeliti az USA részesedését.

8. Mig a kilencvenes évek elején csak Japan, az Gijjonnan iparosodok és a Szovjetunio fizetési
mérlege mutatott tobbletet, a tobbi térség pedig fizetési hidnnyal kiizdott, addig 2004-re mar
csak az Egyesiilt Allamok, (valamint a FAK orszagai nélkiil szamitott Kozép-Kelet-Eurdpa)
szamitott nettd tokeimportornek!

8.1. A vilag neves pénziigyi intézményei, vezetd kozgazdaszai is nagyon veszélyesnek tartjak
a jelenlegi helyzetet. Az egész vilag az Egyesiilt Allamok fizetési deficitjét, talfogyasztasat
finanszirozza: 5-600 milliardos hianya éves GDP-jének 5-6%-at teszi ki, ami természetesen a
vilag leghatalmasabb gazdasadganak eladosodasahoz vezet. A helyzet annal is feszitébb, mivel
a dollar 2004-ben bekovetkezett értékvesztése kovetkeztében a (magan)tdkebearamlas az
Egyesiilt Allamok iranyaba megtorpant. Kozép-Kelet-Eurdpa fizetési helyzete is veszélyesen
romlé tendenciaju (hianya 2003-ban 26 millidrdos csucsot ért el).

9. Az eladdsodés tendencidja a globalis vilaggazdasag egészére is értelmezhetd.

9.1. A vizsgalt periodus két végpontja — 1990 és 2003 kozott — a vildg Gsszesitett fizetési mér-
legének hianya 92 milliard dollarrol 170 milliard dollarra, tehat folyd dollarértéken szamitva
majd’ dupldjara, redlértéken legalabb masfélszeresére nétt. 2003-ban ez a hiany a vilag teljes
GDP-jének 0,6%-at tette ki. Ezt a helyzetet az teszi lehetdvé, hogy a modern pénziigyi rend-
szerben a kereskedelmi bankok értékpapirok kibocsatasaval ,,4j pénzt” tudnak teremteni, s ezt
a ndvekvo tozsdei arfolyamok legalizaljak akkor is, ha nincs mogottiik ,,realia”.

9.2. A fejlédoé és a volt szocialista orszagok adossagainak abszolut értéke a 90-es években to-
vabbra is gyorsan, de lassuld iitemben emelkedett. 1970 és 1980 kozott — igaz ez inflacios
id6észak volt — a nyolcszorosara, ezutan 1990-ig kozel a 2,5-szeresére, majd 2000-ig 1,7 szere-
sére duzzadt. A 90-es évek folyaman az atlagnal gyorsabban emelkedett Kelet-Azsia, vala-
mint a Kozel-Kelet és Eszak-Afrika adossaga. A fejlodd orszagok és a volt eurdpai szocialista
orszagok nemzetkozi adossagallomanya 2000-ben 2500, 2004-ben (nyomott dollararfolya-
mon) 2760 milliard dollart tett ki.

9.3. A relativ eladésodottsdgot tiikr6zd addssdgallomény/GDP-ardany a fejlédé orszagokra
Osszesitve 1980-ban 21, 1990-ben 35, 1998-ban 41%-ot ért el. Ezen beliil Afrika a legelado-
sodottabb kontinens, esetében ez a mutatdé meghaladja a 70%-ot. A kilencvenes években
egyetlen térség relativ eladosodottsaga nétt rohamléptekben. Ez a volt szocialista orszdgok
csoportja, ahol az adossagallomany/GDP-arany az 1990. évi 18-r6l 54%-ra emelkedett 2000-
ig! Arra azonban ritkdn gondolnak, hogy nem a fejlddé orszdgok a legeladosodottabbak, ha-
nem a fejlett orszdgok. Hiszen az EU esetében az emlitett mutaté 60% koriil van, Japanban
meghaladja a 100%-ot (az Egyesiilt Allamokban pedig 35-40%-ot tesz ki).

9.4. A hosszabb tavu terhet tiikkroz6 addssag/éves export arany atlagosan kdzel 140%-ot tett ki
2000-ben, ami némi csdkkenést jelent a megeldzd évtized elejéhez képest. A mutatdé Kelet-
Azsiaban a legalacsonyabb (kozel 100%), Latin-Amerikaban a legmagasabb (200% folstt). A
legtobb térségben csokkent ez a relativ terhet mutaté szam (a Kozel-Kelet — Eszak-Afrika tér-
ségben ¢s Kelet-Eurdpaban kissé emelkedett). A valosagos (éves) addssagtorlesztésnek (tdke-




torlesztés + kamat) az exporthoz viszonyitott értéke 1990-ben és az évtized vége felé egyarant
18%-ot tett ki. E mutatd nagysaga a legtobb térségben 2-3 szazalékponttal (Dél-Azsia eseté-
ben 9 sz4zalékponttal) csokkent, s 13-19% kozott volt az évtized végén. A volt szocialista or-
szagokban 14-15%-on stagnalt. Latin-Amerikdban azonban 24-r6l 34%-ra emelkedett.

10. A vilag pénz- és értékpiacain valésagos robbands tortént.

10.1. A nemzetkdzi pénziigyi rendszerben nyilvantartott értékek — kiilondsen a kilencvenes
évek masodik felében — gyorsuld litemben ndttek. A kereskedelmi bankok nemzetkozi kovete-
1ései husz év alatt, 1975 és 1994 kozott, 13-szorosukra néttek, az ezt kovetd 6t év alatt, tehat
1999-ig, 17-szereslikre. A kozvetlen kiilfoldi beruhdzasok az emlitett 20 év soran duplazod-
tak, a kovetkezO Ot év alatt 3,4-szereslikre duzzadtak. A nemzetkozi kotvénykibocsatas két
évtized alatt 6tszorosére, majd fél évtized alatt négyszeresére nétt. A hatarokon atnyuld rész-
vényvasarlasok értéke a 20, majd az 5 év alatt egyarant haromszorozodott.

10.2. A tézsdékhez kotdédo derivativ (szdrmazékos) miveletek értéke azonban nem szarnyalt a
kilencvenes évek masodik felében annyira, mint az eddig soroltak. 1975 és 1994 kozott tizsze-
resiikre emelkedtek, ezutan 1999-ig ,,csak” 60%-al néttek. Persze ez is a redlgazdasagi nove-
kedést tobbszorosen meghalado litem. A derivativ eszkozok — mas pénzeszkozokhoz képest —
»viszonylag méréskelt” bdviilését a pénziigyi rendszer novekvd fesziiltségei, a regionalis
pénziigyi valsagok, a vilag tézsdéinek 1998. oktoberi megingdsa okozta. Hozza kell tenni
azonban, hogy a szarmazékos tézsdei eszkozok forgési sebessége, tehat az éves befektetéseik
szdma gyorsabban emelkedett, ami a tézsdeindexek fantasztikus szdrnyaldsat is magyarazza.

10.3. A fejlett orszagok tézsdéin nyilvantartott értékek (kapitalizdcid) a jelzett elsé 20 év so-
ran csupan 75%-kal boviilt, az ezt kdvetd 6t év alatt azonban duplazodott! A tézsdéken nyil-
vantartott értékek a vilag GDP-jének 10%-at tette ki a 70-es évek folyaman, a 80-as években a
40%-ara emelkedett, a 90-es évek végén pedig mar elérte a 100%-at. Az 0j évezred elsd re-
cesszidjaban hatalmas volt a tézsdék értékvesztése, s az index 2001-ben hirtelen 60%-ra zu-
hant. Ezt koveten tjra emelkedni kezdett. Kiemelkedd volt az USA t6zsdéinek kapitalizacios
értéke, amennyiben a 30 év alatt 20-r6l 160 (!!!)%-ra emelkedett (jelenleg kb. 130-140%).

10.4. Az USA tézsdéinek Osszesitett indexe a 80-as évek folyamén a kétszeresére emelkedett.
Ugyanehhez a 90-es évek elsd felében mar 6t év is elegendd volt. A kdvetkez6 6t év folyaman
azonban mar haromszorosara emelkedett a mutat6. Hasonld volt az eurdpai tézsdék trendje.
Japéan tézsdeindexe viszont — amely 1989-t6l kipukkadt —, ingadozasok utan, csak 2000-re
érte el a korabbi szintjét.

10.5. A pénziigyi luftballon egyre hatalmasabbra fujodott, kipukkandsdnak, nagy durranisa-
nak esélye fokozatosan erésodott a kilencvenes években. A fesziiltséget egyeldre kezelhetd
keretek kozott tartottdk a regiondlis pénziigyi valsdgok, a luftballonon tdmadt, a periféridkon
sok fajdalmat okozo szakadasok, és a 2000-es évek gazdasagi lassulasa.

11. Az allami koltségvetések mérlegét bemutato statisztika legfébb tanulsaga az, hogy minden

liberélis jelszo ellenére a fejlett orszagok valdjaban — egyébként érthetden — anticiklikus gaz-
dasdgpolitikat folytatnak.

11.1. Az Egyesiilt Allamok és az Eurépai Unid koltségvetési hianya a 90-es évek eleji recesz-
sziobol vald kildbalas (1991 és 1994 kozott), majd az ezredforduldt kovetd valsdg nyoman
(2002-t61) volt a legmagasabb. Az évezred utolsé két — clintoni — évében pozitiv volt az USA
mérlege. Ezutan rohant az orszag torténetének legnagyobb koltségvetési mérleghianyaba,
mely 2003-ban mar a GDP 6%-4at tette ki. Az EU-ban nem indultak meg olyan hatalmas kato-
nai kiadasok és allami gazdasdgmentd és -0sztonzdé programok, mint az USA-ban. Mindazo-
naltal — mint kdzismert — tobb eurdpai kormanyzat, koztliik a német, a francia és az olasz, tobb
éven keresztlil sem tudta biztositani a maastrichti kritériumként megszabott 3%-os GDP ara-
nyos hidnyt. Japadnban a koltségvetési hiany 1993-t6l alakult ki, és 1999-t6] mar meghaladta a




GDP 7%-at (mas forrasok szerint a 10%-4t). A jelentds hidny a gazdasagi nehézségek, a beru-
hazéasokat és a fogyasztast 0sztonzd kdzponti allami programok miatt alakult ki, melyek nem
sok eredményt hoztak. Az 4zsiai Gjonnan iparosodo6 orszagok koltségvetési tobblete az 1998-
as regiondlis valsagig novekvOben volt. Nehézségeik tobbek kozott a koltségvetési hidny
megjelenésében tiikrozddnek, melynek mértéke a GDP-hez viszonyitva 2003-ra 5% folé
emelkedett.

11.2. A fejlé6dd orszdgok hagyomanyosan negativ (Osszesitett) koltésvetési mérlege a kilenc-
venes években is jellemz6 maradt (GDP-aranyos mértéke a szoban forgd évtized derekaig 4%
alatti és csokkend tendencidju volt, 1998-t6l azonban megkozelitette az 5%-ot).

11.3. A volt szocialista orszdgok a 90-es éveket 1992-ig (6sszesitve) 16%-ig ndvekvé GDP-
aranyos hiannyal kezdték. Ez az ezredforduloig dsszesitve 1-2%-ra csokkent. Az allami bevé-
telek és kiadasok realértékének csokkenése komoly tarsadalmi kovetkezményekkel, fajda-
lommal jart. A térség dsszevont koltségvetési mérlegét nagymértékben torzitja, hogy Oroszor-
szag a 90-es évek masodik felétdl — a jelentds allami nyersanyag-jovedéki bevételei folytan —
koltségvetési tobbletet produkalt. A legtobb kozép-kelet-eurdpai és kozép-dzsiai orszag a
GDP 3-5%-at kitevd hiannyal kiizd.
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