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A KOO1LAJ VILAGPIACANAK VARHATO ALAKULASA

Hatvan dolldrnal van az olaj horddjanak dra, hénapok ota folyamatosan ndvekszik, és
dont meg minden csucsot. Rdadasul nydron, amikor a kereslet nem szokott nagyon
boéviilni. Az indokok egy része elég jol ismert: a folyamatosan boviild kereslet, ¢s az
ezzel lépést nem tartd kindlat. Az elemzok negyven dollar hordonkénti ar felett mar
aggodtak, ¢és gazdasdgi recesszidrdl beszéltek. Majd jott a Goldman Sachs elemzése,
amely szazdt dollaros hordénkénti 4rral szdmol a jovében. Erdekes modoén a vildg
tézsdéi nem mutattak kiilondsebb érdeklddést az olajar irant, mikor az elérte a hatvan
dollart, s a Dow Jones-index — sok elemzd joslatdra rdcdfolva — Ot szdzalékkal emel-
kedett. Pedig minden gazdasagi logika szerint az olaj iranti kereslet az elkovetkezd
években is novekedni fog. Kindban egyeldre fejenként mdsfél hordd olajat hasznalnak
fel ¢évente, szemben példdul Dél-Koreaval, ahol az egy fore esd fogyasztas évente 17
hordd. De latva a kinai gazdasdg, s ezen beliil az energiafogyasztds lendiiletes nove-
kedését, nem nagy kockdzat megjosolni, hogy az olaj iranti kereslet valdszintleg to-
vabb fog néni. Marpedig a magas olajarak visszafogjadk a ndvekedést, gerjesztik az
inflaciot és kihatdssal vannak az egész vildggazdasagra.

1. Kereslet

1.1 Jelenleg a vildg naponta 84 millid hordd olajat fogyaszt, s az utdbbi években a

kereslet 2% koriil béviilt. A novekedés f6 tényezdje a kozlekedés, ami az Osszkereslet
57%-at adja. Az ipar (példaul a hdéerdmiivek) 20%-at, mas agazatok, a mezdgazdasag,
a szolgaltatasok 17%-at, az olajat nyersanyagként hasznald agazatok 6%-at teszik ki
az. Osszkeresletnek. A koéolaj felhasznaldsa a villamos dram termelésében radikalisan
csOkkent az utdbbi évtizedekben. (1973-ban az elektromos dram 24,7%-at olajerédmui-
vek Aallitottak eld, 2002-ben mar csak 7,2%-at.) De az Osszes energiahordozonak, amit
elhasznalunk, még mindig 43%-a koéolajalapu termék.

1.2. Az elmult évtizedekben a vildgszerte intenziv K+F-tevékenység ellenére, nem taldl-

tak olyan elfogadhatd alternativ enerciaforrast, amely gvorsan felvalthatnd az olajat.

Vannak ujratermelhetd/tjratermelédd energiahordozdk, mint a biodizel, az alkohol, a
hidrogén, a viz, a gaz, de ezek vagy joval dragabbak, mint az olaj, vagy a felhasz-
nalas és a termelés infrastrukturdja nem alakult még ki, s kialakitdsanak koltségei

meglehetésen borsosak. Rdadasul az olaj nemcsak iizemanyag, hanem Kkivald nyers-



anyag is, a vegyipar — példaul sok miianyagnak — egyik legfontosabb alapanyaga. Igy
sokan csak a gazdasdgi novekedés visszafogdsaban latjak az atdllas lehetdségét, viszont
a demokratikus orszagokban még nincsen olyan szdmottevd politikai erd, amely egy
ilyen megszoritast, valamennyi szocidlis kovetkezményeivel, felvdllalna. Gazdasdgpoliti-
kusok reményei szerint a novekvd lizemanyagarak energiatakarékossagra Osztokélik a

lakossagot. Ugyanakkor minden tapasztalat szerint a nyersolajkereslet rugalmatlanul

reagdl az 4r valtozdsaira. Rovid tdvon a gazdasag nem képes visszafogni a fogyasz-

tast egy olyan gyors ¢s dramai dremelkedéssel sem, mint a mostani.
1.3. A jelenlegi keresleten feliil a mai olajtermeld orszagoknak kortlbeliil 1,5 millio

hordd kapacitdstobbletiik van. Tehat barmely jelentés termeld kiesése — amire nagy az

esély — sulyos hidnyhoz vezethet a vilagpiacon. A kereslet féleg a kinai és az indiai

fogyasztas novekedése miatt nem fog csokkenni. Csak Kindban évente a napi fogyasz-

tas tobb mint kilencszazezer horddval ndétt az utdbbi iddben.

1.4. A fejlett viligban is bdéviil a kereslet az olaj irant. Példdul a népszeru SUV-k

(sport utility vehicles, sportteherautdk), terepjarok, kisteherautdk minden évben tobb
vasarlora talaltak az utdbbi egy-két éviizedben. Ezek az autok kétszer-haromszor tob-
bet fogyasztanak, mint az atlagos személyautok. Talan jo jel, hogy az idei elsd néhany
hénapos kimutatdsok az ilyen autok iranti kereslet jelentds csokkenését jelzik az Egye-
siilt  Allamokban (2005 elsd negyedévében 20-30%-kal). Az International Energy
Agency felmérése szerint 2030-ig a vildg kereslete 60%-kal ndhet. Pesszimistabb elére-~

jelzések szerint viszont az olaj iranti kereslet 2020-ig akdr megduplazddhat, és napi

140 millié hordora is emelkedhet. Ez annak ellenére van igy, hogy a kereslet nem
nétt annyira, mint az iizemanyagarak. Az Egyesiilt Allamok és Eurdpa ma olajigényé-
nek felét importbdl elégiti ki. Az Eurdpai Bizottsag szerint a kontinens husz-huszonot
éven beliil olajkeresletének tobb mint hatvan szazalékat kiilfoldrél hozza majd be.
Azokban az orszagokban, példaul Nagy-Britannidban vagy Magyarorszagon, ahol az
allam nagyon magas jovedéki adot vet ki a benzinre és a dizelolajra, a szallitasi val-
lalatok az olcsdbb tlizemanyagarakkal operald novekvd kiilfoldi verseny miatt zugoldd-
nak. Mds agazatok képviselSi is panaszkodnak a novekvd arak, a csokkend kereslet és

bevételek miatt. Furcsa, hogy egyes importald orszagok, amelyek fiiggnek a kilfoldi

olajtdl, nem tesznek sokat azért, hogy minél kevesebbet haszndljanak beldle. Pedig a

hatékonyabb felhaszndlds segithet a gazdasdgnak az importszamldk, a mérgesgaz-
kibocsatds csokkentésében, tovabbd mérsékelné az orszdg fiiggdségét egy elég megbiz-
hatatlan energiaforrastol.

2. A kereslet regionalis eloszldsa

2.1. A legdinamikusabban fejl6dd piac az utdbbi tiz évben a délkelet-dzsiai volt, de

gyorsan fejlodott még a kelet-eurdpai ¢és a volt Szovjetunid utddallamainak piaca is. A



mostani arrobbandst kozvetleniil a kinai és kisebb mértékben az indiai keresletnoveke-

dés idézte eld.

2.2. Kindban évente 20%-kal nd az eladott autdk szdma, 2030-ra mar tobb lesz beld-
liik itt, mint az Egyesiilt Allamokban. Az orszdg iizemanyag-fogyasztdsa tSbb mint évi
5%-kal boviil. India piaca visszafogottabban fejlédik, a szegénység és a varosok tulné-
pesedése gatat vet a kozlekedés fejlodésének, de igy is évente 4,4%-kal fogyaszt tobb
lizemanyagot. Japan ¢s Dél-Korea piaca — a kordbbi feliveld iddszakok utdn — ma las-
sabb titemben fejlédik, mint Kindé és Indidé, a novekedés 0,6% és 1,3%.

2.3. Az Egyesiilt Allamok 1,5%-kal, Nyugat Eurdpa 0,5%-kal noveli olajfogyasztasat.
(Az amerikai lizemanyag-fogyasztas 2%-kal emelkedik. Eurdpaban a telies ndvekedés a
kozlekedés boviilésének kovetkezménye.)

2.4. Kozép- és Kelet-Eurdpdban az olajfogyasztas tobb mint 3%-kal nd, ,kdszonhetden”
az. egyre nagyobb szamban eladott személyautoknak, és az egyre fontosabb kozuti
aruszallitdsnak.

2.5. A Kozel-Kelet orszagai a vilagpiacon nem szamitanak jelentds fogyasztoknak, a
kis lakossagu allamok joval tobb olajat termelnek, mint fogyasztanak. A jovében a la-
kossag gyors novekedése miatt a térségben a kereslet élénkiilni fog. A régid annak
ellenére, hogy sok koéolajat exportal, behozatalra szorul feldolgozott olajtermékekbdl.
2.6. Latin-Amerikdban, az alacsony gazdasagi novekedés miatt, az olajfogyasztas alig
boviil 2%-nal nagyobb iitemben. 2002-ben Brazilidban, Argentindban ¢és Venezueldban
a kereslet csokkent. Brazilidban még 2003-ban is 7%-os csokkenést regisztraltak.

2.7. Afrikaban a lakossag gyors novekedése élénkithetné, de a fizetSképesség problé-
mai korlatozzak a keresletet.

3. Kindlat

3.1. Az olajipar nagyon sebezhetd agazat, mert ki van téve a hirtelen dremelkedések~

nek, drcsokkenéseknek, a korrupt, zsarnoki politikai rendszercknek. A termelés és a

fogyasztas foldrajzilag jol elkiiloniilt, igy hosszu tdva helyzeti elénye igazabdl egyik
félnek sincs. A termelési oldal két csoportra oszlik. Az egyik az OPEC (Olajexportald
Orszagok Szervezete): Szaud-Ardbia, Iran, Irak, az Egyesiilt Arab Emirségek, Katar,
Libia, Algéria, Nigéria, Venezuela, Indonézia. A madsik csoport az OPEC-en kiviili je-
lentésebb olajtermeld orszagok: Mexikd, az Amerikai Egyesiilt Allamok, Kanada, Nor-
végia, Nagy-Britannia, Oroszorszag, Malajzia, Brazilia, Kina, Oman, Sziria, Jemen,
Egyiptom, Angola stb.

3.2. A fogyasztdi oldalnak nincs olyan befolydsos érdekvédelmi szervezete, mint az
OPEC. A {8 fogyasztok az Amerikai Egyesiilt Allamok, az Eurdpai Unio, Délkelet-Azsia.
Barmilyen termelést akaddlyozd koriilmény, legyen az etnikai Osszecsapds Nigéridban,

terroristatimadas szaudi vagy mads olajleldhelyeken, természeti csapds, vagy tlizemzavar



egy olajfinomitdban, az olaj vilagpiaci arat a maindl sokkal magasabb szintre viheti. A

termeldk emellett az olajfeldolgozd tlizemek hidnydra hiviak fel a figyelmet, melyek

nem képesek az igényeknek megfeleldé mennyiségu terméket eldallitani (2002-ben a vi-
lag olajfinomitdinak Osszkapacitasa 81,9 millio hordd volt naponta). Tény, hogy az
olajfinomitok kapacitdsa lassitja a benzin, a gazolaj és mds végtermékek piacra juta-
sat. A Kozel-Keleten, Azsiaban és Afrikdban folyamatosan épitenek finomitokat; a fej-

lett (OECD) orszdgokban nem tortént jelentSs kapacitdsbévités (az Egyesiilt Allamokban

példaul 1976-ban helyezt¢k lizembe az utolsd kdolaj-finomitot).

3.3. Az eddig bdéven termeld gigantikus leldhelyek (a nagy hozamu olajfdldek, példaul

Sajba vagy Ghavar Szaud-Ardbidban) jO része is egyre inkabb kimeriil, igy az olajvél-

lalatok kénytelenek a nehezebben kitermelhetd mezdkre vonulni, ahol az olajat csak
sokkal dragabban tudjak a felszinre hozni (példaul Alaszkaban, Szibéridban vagy a
Mexikdi-6bdlben a tenger alol).

4. Készletek

4.1. Szakértdk szerint a vilag kdolajkészletei még negyven évig, de legalabb 2030-ig

kitartanak. Madasok szerint a termelés tetdzése mar 2010 és 2025 kozé¢ fog esni, és
ezeldtt még gondot okozhatnak a fosszilis tiizeldanyagok kovetkeztében bedlld éghajlat-
valtozds egyre tragikusabb kovetkezményei is. Az észak-amerikai és az északi-tengeri
olajmezdkdn csokken a termelés, a mai még bd mezdk felett viszont sokszor politikai~
lag instabil, vagy a Nyugattal ellenséges rezsimek gyakoroljdk a hatalmat. Az olajtar-
sasagok ezért kutatnak sokszor mostoha korilmények kozott is uj leldhelyek utan,
amelyekbdl noha dragan, de olajat lehet kitermelni (példaul olajhomokbdl Kanadaban,
vagy megprobalkoznak az olaj szénbdl torténd eldallitdsaval).

4.2. Politikai kockazatot jelent az is, hogy nyersolaj csak egyes régiokban taldlhato

nagyobb mennyiségben, ,stratégiai helyzetbe hozva” e térségeket. A Kozel-Keleten ta-

lalhatd ma a vildag ismert olajkészletének kétharmada. Ezen kiviil még nagy leldhelyek

vannak Venezueldban, Nyugat Afrikaban és a volt Szovjetunid teriiletén.

4.3. Csak taldlgatni tudjuk, mekkora a vildg teljes olajkészlete, igy azt sem tudjuk
pontosan megdllapitani, mikorra varhatd — figyelembe véve a jelenlegi tendenciakat —
a készletek teljes kimeriilése. Az elég pontosan megallapithatd viszont, hogy a Fold

lakossdga a kezdetektdl eddig mintegy 875 millidrd horddt fogyasztott el. Az Egyesiilt

Allamok Geoldgiai Feliigyelete (USGS) a feltart olajkészletek mennyiségét koriilbeliil 1,7
billié horddéra becsiili. Az ,jismeretlen” olaj mennyiségét, amelynek létezését csak kiilon-~
bozd geologiai jelekbdl lehet valoszintsiteni, de probafurasok még nem igazoltak (Szi-
bériaban, a Kaszpi-tenger vidékén, Nyugat-Afrikdban), az USGS 1,5 billi6 horddéra be-
csiili. Ha a két becsiilt értéket Osszeadjuk, akkor 3,2 billid0 horddnyi olajat kapunk. A

vilag fogyasztasa mostanaban évi két szazalékkal nd. Ilyen titemben 70 év alatt kifo-



gyunk a fent emlitett kdolajmennyiségbdl. Ha csak a bizonyitott mezdket vessziik fi-

gyelembe, akkor kevesebb mint negyven év all rendelkezésiinkre, nem szamitva az

olajar alakulasat, és annak hatasait a keresletre. Sajnos a megadott adatok csak becs-
lések, mert egyes orszagok politikai vagy gazdasdgi okokbdl eltulozzak olajkészleteik
nagysagat (Irak 1980 ota megnégyszerezte bejelentett tartalékait, holott ez id6 alatt
nagyrészt haboruzott, vagy embargd alatt 4allt, azaz nem nagyon foglalkozhatott kuta-
tassal, a Shell 2004-ben kényszeriilt a készletek méretének korrigalasara). A felderitet-

len olajkészletek értéke ezért erdsen megkérddielezhetd, nem bizonyitott. Az USGS ada-

tai tul optimistak is lehetnek, a pesszimistak szerint ez nem tébb mint 800 milliard
hordd. Raadasul ezek nagy része a sarkvidéken vagy a tenger alatt talalhato, kibd-
nydszasuk koltséges és nehéz feladat. Az is neheziti a kutatdk dolgat, hogy a legna-
gyobb mezdket valdszinileg mdar megtalaltak, mivel a probafurdsok alkalmaval ezek
megtalalasi esélye a legnagyobb. Mar tobb évtizede az évente felfedezett uj lelShelyek
Osszesitett mérete kisebb, mint az éves fogyasztds.

5. Technoldgia

Az utdbbi évtizedekben jelentdsen javultak a banvaszati technoldgiak. Harminc évvel

ezeldtt egy olajmezd készleteinek 30%-dt tudtak felszinre hozni, azdta a kiaknazhato-
sag 80%-ra ndtt. Ez lehetévé tette a régi, eddig kimeriilinek hitt leldhelyek tovabbi ki~
termelését. Az USGS szerint az uj technikdk 700 millidrd hordodval novelték a meglévd
készleteket. Szaud-Arabidban, ahol még mindig a régi technoldgiakat alkalmazzék,
ezek komoly készletnovekedést hoznanak. Raadasul a technoldgidk a kutatast is meg-
konnyitik; nagy olajmezdket sejtenck az Fszaki-sarkon, a Mexikéi-Sbolben, Afrika és
Brazilia partjaindl.

6. Termelés

6.1. A multban az OPEC tagallamai korlatoztak termelésiiket, hogy mesterségesen ma-
gasan tartsak az drakat. Most, hogy az olajarak akar gazdasdgi recessziot is okoz-

hatnak, megprobaljak novelni kitermelésiiket. A vildgnak viszont ma madr csak napi

masfél millidé hordd kapacitastobblete van, alig két szazalék, kevés ahhoz, hogy jelentd-

sen befolyasolni tudjak vele az drakat. A termelés a tavalyihoz képest alig novekedett,
az. OECD-~tagallamok termelése pedig haromszazezer hordoval csokkent is. Az OPEC
alig tobb mint egymillio, a volt Szovjetunid allamai alig haromszazezer, a nem OECD-
¢s nem OPEC-tagdllamok alig tobb mint hatszazezer horddval tudtak ndvelni az olaj-
felhozatalt. A vildg a tavalyi évben napi 82,84 millidé hordordl 84,27 millid hordodra,

kevesebb mint mésfél millié hordéval novelte a kitermelést, annak ellenére, hogy ez-

alatt az drak hatvan szazalékkal emelkedtek. Az OPEC-en kiviili olajtermeld orszagok
teljes kapacitdson mukddnek; Oroszorszdg tartalékai kétszazmilliard hordora tehetdek,

a termelése viszont tobb mint a harmada a kozel-keleti allamokénak, amelyek tobb



mint négyszer nagyobb, 850 millidrd hordd készlettel rendelkeznek. Szaud-Ardbia és
mds OPEC-nagytermelSk most a termelés novelésébe fektetnek, ami az év végére a
kartell napi kapacitdasat 31,5 millid6 horddérdl tobb mint 32 millidé hordéra noveli. Az
OPEC-en kiviili olajexportdld orszagok termelése alig nétt, de amint befejezik a kar-
bantartasi munkalatokat az International Energy Agency (IEA) szerint a banyaszat na-
pi mésfél millid horddval nd majd.

6.2. A vilagpiacon most érzc¢kelhetd igazan, mennyire hianyzik az iraki olaj. Az or-

szag hivatalos adatok szerint a madsodik legnagyobb készlettel rendelkezik (115 milli-
ard hordd) a Kozel-Keleten. Mostani termelése az ENSZ-embargo alatti szintet sem éri
el, s idén aprilisban 1830 millid hordd olajat termelt naponta, mig 1999-ben és 2000-
ben napi 2500 milli6 horddnyit is a felszinre tudtak hozni (ez a mennyiség tinik
hosszu tdvon is tarthatdénak). A szakértdk, bar egyetértenek abban, hogy Iraknak nagy
leldhelyei vannak, megkérddjelezik a hivatalos statisztikat.

7. Olajvallalatok

7.1. A vildg olajgazdasaga nem teljesen a szabadpiac torvényei alapjan mukodik. A

készletek nagy része a termeld orszagok allami vallalatainak a kezében vannak. Ezek

a vallalatok egyre kevésbé vannak rdszorulva a nemzetkdzi enerqgiaszolealtatd vallala-

tok technikai tuddsdra, és sajat maguk is képesek olajmezdik kiaknazasdra. Mas nem-

zeti véllalatok, példaul az indiai és kinai vallalatok meg Oriasi piaccal rendelkeznek. A
nagy multinacionalis véllalatok tartalékai kisebbek, ezért 6k mdshol prdbalnak olajat
talalni, amit a nyugati kormdnyok is tamogatnak. Az utobbi évtizedben viszont rendre

kevesebbet tarnak fel, mint amennyire a fogyasztok igényt tartanak. Az olajvéllalatok,

mivel proébafurasaik egyre kevésb¢ sikeresek, kénytelenek egyesiilni, hogy nagyobb ku-

tatasi kapacitdsra tudjanak szert tenni, ¢és igy olajkészletiiket bodviteni. EgQy nagyobb
vallalat konnyebben tudja az olajkutatassal jard kockazatot felvallalni, és mivel a fold-

gaz is egyre fontosabb eleme portfoliGjuknak, ami gyakran talalhatd egyiitt az olajjal,

ezért az olajra koncentrdld vallalatok egyesiilnek a fOleg gdzzal foglalkozd cégekkel,

igy bovitve készletiiket. Rdadasul a_nemzeti olajvallalatok is, amelyek eddig féleg sajat

orszagukon beliill mukddtek, kiléptek a nemzetkdzi porondra, ezzel élesebbé téve a

versenyt. Az olajkutatdsokban a nemzeti tarsasdgoknak van még egy elényiik a multi-
nacionalis vallalatokkal szemben. Ez az, hogy kormanyuk sokszor sokkal elnézdbb,
mint a nemzetkdzi tarsasdgok részvényesei. A jelentds arndvekedés révén az 1998-as
tizdollaros horddnkénti olajar majdnem 60 dolldrosra nétt 2005-ben, s az energiatar-
sasagok jelentds készpénzhez jutottak. Ez segitette a kilencvenes években megindult
egyesiilési lazat is, amely sordn a BP egybekelt az Amoco-val és az Arco-val, az
Exxon és a Mobil Osszeolvadt, éppugy mint a Chevron és a Texaco vagy az Elf

Aquitaine ¢s a Total. Mostandban a jelentds kelet-azsiai koncessziokkal rendelkezd



amerikai Unocal-ért folyik a harc a Chevron és a kinai CNOOC kozott. Kindnak fon-
tos lenne az Unocal megszerzése, mert ez a jovoben elSsegitené az orszag energiaella-
tasat.

7.2. Az 4gazat konszolidacidja utan, és a magas olajarak miatt, a_prdbafurdsok sza-

ma az utdbbi évékben jelentésen megndtt. Az Egyesiilt Allamokon kiviili prébafurdsok
szama 1992 ota 50%-kal, 2002 ota 22%-kal béviilt. A legtobb térségben nd a kutatasi

tevékenység, sok helyen viszont gondot okozhat a képzett munkaerd hidnya.

7.3. Egy masik fontos tényezd, amely fojtogatja a vallalatokat, a képzett munkaerd

hidnya. A kutatd és termeld személyzet 50%-a 40 és 50 év kozott van, a 20 és 30
évesek ardnya csak 15%. A technikai személyzet kiGregedése veszélyezteti a termelés
folytonossagat, a koltségek novekedését idézheti eld, egyes egységek bezdrhatnak, az uj
lelhelyek utani kutatas lelassulhat. Elemzdk a probléma eredetét abban latjak, hogy a
technikai tudds nincs elégé megbecsiilve, és a sikeres mérnokoket, geologusokat a tdr-
sasagok menedzsmentje elszivja, szakértdk nélkiil hagyva a termelési egységeket. To-
vabbd a vallalatok a végzds egyetemistak korébdl is egyre kevesebbet vesznek fel. Ezek
a gondok valdszinileg konnyen megoldhatdk. Az energiavéllalatoknak meg kell valtoz-
tatniuk HR-stratégidjukat, tobb fiatal technikai szakembert kell felvenniiik, és megfeleld
karrierlehetdséget biztositaniuk szamukra.

8. Arak

8.1. Kina ¢és India piacra lépésével a nagyfogyasztok szdma megndétt, igy a termeld

orszagoknak tovabb javultak alkupozicidi. A kinai vevok és a kozel-keleti eladdk ko-

z0Otti kapcsolatok javulnak. Nyugaton egyesek mar egy ,.konfucionista—iszldm” koalicio
kialakulasardl beszélnek.

8.2. A fogvasztdk és a termeldk viselkedése a vilag olajeazdasdgaban elég sajatos. Ha

teljesen a szabadpiac torvényei szerint mukodne az olajipar, akkor eldszor a legkdny-
nyebben kibanydszhatd olajat termelnék ki, és csak késébb kezdenék a dragabban
mukddtethetd leldhelyek kiaknazasat. A fogyasztok igy az drak révén érzékelhetnék a
vilag készleteinek alakulasat, é ha ez tul magas szintre nd, akkor takarékoskodna-
nak. Ez lenne a helyzet, ha a vilag olajvallalatai szabadon hozzaférnének a leldhelyek-
hez. A gyakorlatban azonban a koénnyen kibanyaszhatd olaj zome az OPEC kezében
van, ¢és a szervezet szabdlyozza a tagallamok termelését, kvotdkat 4llit fel. Ezért a
nemzetkozi olajtarsasdgok ra vannak kényszeritve, hogy a dragdbban kiakndzhatd te-
riileteken, még az olcsd olajmezdk kiapadasa el6tt, elkezdjenek termelni. Az innen ki-
termelt olajat, hogy megtériilion a befektetés, dragabban adjak el, igy viszont az
OPEC-tagallamok is magasabb dron adjdk el sajat termékeiket. Ez az oka annak,

hogy a vilagpiaci olajar koriilbeliil a dupldja annak, mint amennyi szabadpiacon le-



hetne. Raaddsul a vildg készleteit, sét a nemzeti tartalékképzés mennyiségét is nehe-
zebb meghatarozni.

8.3. A fogyaszto allamok ez ellen vajmi keveset tudnak tenni, mert ha kijelentik, hogy
az olajellatas bizonytalan a termeld orszagok politikdja miatt, az tovabb novelné a
nemzetkozi piacokon az arakat, ¢s az OPEC-et é mds nagytermeldket hoznanak még
jobb helyzetbe. Ez a folyamat nehéz helyzetbe hozza a fogyasztd orszagokat, nem lat-

jak elére a készletek alakuldsat, ezért a kindlati oldal akadozédsat is csak késén veszik

észre. Az arak nem reagaltak iddében, hogy olyan nagytermeldk, mint Nagy-Britannia

vagy Mexikd termelése csokkent. Az OPEC sokszor ndvelte termelését, mikor a szerve-
zeten kiviili teljesitmény csdkkent. Igy az is elképzelhetd, hogy a termelés tetdzését —
az. OPEC-en kiviil — a vildgpiac akkor veszi észre, amikor a szervezet mar olyan jo
piaci pozicidkhoz jutott, hogy nem latja sziikségesnek a vildgpiaci valsag elkenddzését.
8.4. Ahhoz, hogy egy ilyen stratégia az OPEC-nek sikeriilion, a tagallamoknak fegyel-
mezetten be kell tartaniuk a szervezet altal meghatarozott kvotakat. A multban ez a
legtobbszor nem sikeriilt: egyes tagok jelentésen tullépték a tervezett termelési mennyi-
ségiiket, igy a szervezet nem tudta a vart eredményeket teljesiteni. Az elmult 6t évben
az. OPEC-nek sikeriilt kicsikarnia tagallamaibdl, hogy tartsak be az eldirt kvotakat,
bar lehet, hogy ez csak azért ment ilyen kénnyen, mert a szervezet amugy is a ma-
ximalis kapacitds kozelében termelt. Aprilisban még igy is sikeriilt névelni majdnem
300 ezer hordoéval az olajfelhozatalt, ami segithet a fogyasztd allamoknak, hogy ele-
gendd tartalékot képezzenek. Ennek ellenére az olaj ara tartdsan magasan maradt.

8.5. A kozel-keleti torékeny politikai egyensuly és a terrorista fenyegetés miatt a fo-
gyasztoknak egy bizonyos ,,panikprémiumot” is fizetnilik kell az olajar felett. A jelek

arra mutatnak, hogy a keresleti oldal komolyan vette a magas olajarakat, az autdel-

adds mérséklédott, foleg a népszeru ,,sportteherautok” piacan. Tobb orszagban, ahol
eddig nem volt elterjedve a dizel személygépkocsi (pl. Dél-Korea), most eldtérbe kertil.
A légitarsasagok egymas utan jelentik be a jegyarak kényszerti emelését. Eddig a vi-
laggazdasag jol birta a magas kdolajarakat, bizonyitva ezzel, hogy van még tartaléka.

8.6. A termelés az év végéig ndhet, ami valamennyire szélesitheti a kereslet és a ter-

meldk maximalis kapacitasa kozotti nagyon szuk rést. Viszont az dzsiai piac kereslete

nem fog jelentésen lanyhulni, igy elképzelhetd, hogy az drak, bdr lassuld iitemben, de

tovabb noévekszenek. Az eldrejelzések szerint az olaj vildgpiaci ara elérheti a 80-100
dollart.
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