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Romba donti a terrortamadas a vilaggazdasagot (is)?

Inotai Andras

A szeptember 11-i terrortdmadas nemcsak az
USA szimbolikus hatalmat is jelzd épiiletek
ellen iranyult. Egyes elemz6k szerint aladshatja
a vildggazdasdg normadlis mikodését ¢és
példatlan recesszidt és csddhullamot, mi tobb
pénziigyi 6sszeomlast indithat el.

A VKI véleménye szerint teljességgel ez a
folyamat sem zérhato ki, amennyiben:

(@) a terrorhullam tovabb folytatédik ¢s
jelentds gazdasagi kdovetkezményekkel jar;

(b) olyan amerikai visszacsapasra keriil sor,
amely az erdszakos cselekmények

crer

(c) kozvetlen vagy kozvetett hatasokra arab-
izraeli (kozel-keleti) haboru tor ki.

Ma azonban azt tartjuk valosziniinek, hogy a
fenti fejleményekre nem keriil sor, illetve a
varhato amerikai vélaszlépés az ellendrizhetd
hatarokon beliil tartja a konfliktusokat. Ebben
az esetben a vilaggazdasag meghatarozo
tartopillérei tovabbra is biztositjak a piacok
normalis  mikodését. A  legnagyobb
veszélyforrast nem a terrortdmadas kozvetlen
gazda-sagi  kovetkezményei ¢és  koltségei
jelentik, hanem a vildggazdasag novekedésének
szamottevd lefékezddését, soOt esetenként
recesszioba  fordulasat el6idézd  tényezdk
jovobeli viselkedése. Nem kétséges, hogy a
terrortamadas némileg felerdsitheti a
recesszios iranyzatokat, és a korabban
gondoltnal néhany hénappal Kkésobbre,
vagyis a jovo év els6 negyedére-felére
halaszthatja a vilaggazdasag Gjraélénkiilését,
de a meghatarozo gazdasagi folyamatokat
nem befolyasolja lényegesen. A konkrét

karoknal nagyobb hatassal lehetnek a jovobeli
fejlodésre a tarsadalomlélektani kovetkezmé-
nyek. Az nevezetesen, ha az amerikai lakossag
nagy része a tézsde tetemes arfolyamzuhana-
sabol arra kovetkeztet, hogy maris olvado
megtakaritasait siirgésen mas befektetési
lehetéségekbe kell atiranyitania. A tomeges
méreteket Oltd részvényeladdsok elvileg a
mélybe vihetik a tézsdét, de ezt a tendenciat
sem az Ujra megnyitott nyugat-eurdpai tézsdék
viselkedése nem tamasztja ala, sem az amerikai
korményzat nem nézné tétleniil. Ettdl fiiggetle-
niill valoszinii, hogy a maganmegtakaritasok
egy része biztosabbnak tlind befektetési format
fog keresni a kovetkezd idészakban, ami
mindenekel6tt az arany, a miikincsek és az
allamkdotvények és kincstarjegyek iranti kereslet
megélénkiilésében Olthet testet.

Azt sem tartjuk valdészinilinek, hogy a
nyugat-europai ¢és a tavol-keleti toke
tomegesen forditana hatat az amerikai
gazdasagnak, amelynek tetemes folyo fizetési
mérlegét éppen e tokearamlasok finansziroztak
az elmult években. Egyfel6l az amerikai
gazdasag egészét nem érte érzékeny veszteség,
versenyképessége tovabbra is  biztositott.
Masfelél a tokearamlds foldrajzi irdnyanak
lényegi megvaltozasahoz az amerikainal jobb
feltételeket kindlo alternativ tOkebefektetési
lehetdségeket kellene felfedezni. Ezek pedig — a
rendelkezésre all6 szabad tékék volumenét is
figyelembe véve — nem lathatok.

Mig a bevezetdben rogzitett keretfeltételek
mellett a  hektikus piaci  ingadozasok
lecsillapodnak, nagyobb figyelem fordul a
kozéptava fejlodés felé. Ennek legfontosabb
Osszetevoi az alabbiak:



(a) Az olajarak ugyan ismét eltadvolodnak a
30 dollar/hordd koriili szinttél, de 2-3
dollarral magasabban fognak megalla-
podni, mint arra kordbban szamitottunk.
Ennek inflaciés hatdsa van a vilaggaz-
dasagra.

(b) Nem valdszinisitjiik, hogy a vezetd
biztosité és viszontbiztosité tarsasagok
tonkremennének (marcsak azért sem, mert
a biztositasi szerzédések altaldban nem
tartalmazzdk a terrortdmadas esetére szo6lo
kompenzaciot), de jelents veszteségek
aran jutnak csak ki a mai helyzetbdl.

(¢) A kovetkez0 idbészak vesztesei kozé
tartozik a légikozlekedés, a turizmus ¢s a
vele Osszefliggd szolgaltatasok.

(d) Minden teriileten megnovekednek a
biztonsagi kovetelmények, ami egyrészt
kényelmetlenséget ¢s idoraforditast jelent a
tarsadalmak nagy része szdmara, masrészt
potldlagos igényt tamaszt a nagyobb
biztonsagot kialakitani képes iparagak és
szolgéltatd tevékenységek (elsOsorban az
elektronika ¢és informacios technologia)
irant. Az utobbi két sikon is érvényesiil: a
meglévl biztonsagi rendszerek megerdsi-
tett, esetenként tulbiztositasa formajaban,
valamint azaltal, hogy a nagy kdzponti
rendszereken beliil az egyes cégek kiilon
védelmet nytjtd decentralizalt rendszere-
ket fognak kiépiteni. Mindez természete-
sen kétszeresen noveli a Kkoltségeket,
hiszen egyrészt Gjabb beruhazasokat tesz
szlikségessé, amelyek terhét be kell épiteni
a termékek vagy szolgaltatdsok 4raba,
masrészt pedig a decentralizalt rendszer
hatékonysdga  bizonyara elmarad a
nagyobb, kdzponti informatikai és tarolo
rendszereké mogott.

Osszességében mindenki a mainal jéval
nagyobb biztonsagra fog torekedni, ami meg
fog jelenni a nemzeti koltségvetések kiadasi
oldalan. Ugy is fogalmazhatunk, hogy a GDP
novekményének a kordbbiaknal nagyobb
hanyadat fogja igényelni a biztonsag. Ezt
azonban az amerikai és a nyugat-eurdpai
tarsadalmak hajlandok lesznek megfizetni, akar
a kordbbiaknal kevésbé novekvé vagy
éppenséggel néhany évig stagnalod realjovede-
lem mellett is.

A magyar gazdasagot nem a terrortdmadas
kovetkezményei, hanem az egészében lanyha
vilaggazdasagi, mindenekel6tt pedig nyugat-
eurépai  konjunktira érinti  kedvezdtleniil.
Kétségtelen azonban, hogy ez nem kell, hogy
sziikségszeriien és teljes egészében atterjedjen a
magyar gazdasagra, hiszen — eltéréen az egy
évtizeddel ezeldtti helyzettdl — Magyarorszag
nem nemzetgazdasagi (nemzetallami) szin-
ten, hanem dontden a transznacionalis valla-
latok vilagméreti halozatanak integrans
részeként vesz részt a nemzetkozi munka-
megosztasban. Ahhoz, hogy kedvezd pozicié-
jat meg tudja Orizni, és a lehetd legnagyobb
mértékben tavol tartsa magit a kedvezbtlen
kovetkezményektdl, harom kovetelményt kell
teljesitenie:

(a) a termelés nemzetkozi versenyképessé-
gének fenntartasa, ami a bér- és ado-
politika szdmara egyarant megfogalmaz
feladatokat;

(b) a Kkiilfoldi és hazai tokebefektetések
osztonzése;

(c) végiil, de nem utolsésorban a meghizhaté-
sag, az atlathatosag és a kiszamithatosag
minden eszkozzel valé erositése, ¢és
mindenféle tevékenységtdl vald tartdozko-
das, amely — megalapozottan vagy teljes-
séggel alaptalanul — az orszdgot akar
politikai, akar gazdasagi szempontbdl nem
biztonsagi, hanem kockazati tényezOnek
tiintethetné fel.
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A Vilaggazdasagi Kutatdintézet 01j sorozatot indit utjara
Vélemények Kommentarok Informdcidk cimen.

Ebben az intézet munkatarsai lényeges és aktualis
vilaggazdasagi kérdésekben fejtik ki véleménytiket.



