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Az olajarrobbands hattere
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Hatvan dollarnal van az olaj horddjanak dra,
miutan hénapok ota folyamatosan ndvekszik, és
dont meg minden korabbi csucsot. Rdadasul
erre nyaron keriil sor, amikor a kereslet nem
szokott jelentdsen bdviilni. Az elemzdék negyven
dollar horddénkénti ar felett mar aggodtak, és
gazdasagi recesszid veszélyérdl kezdtek beszélni.
Majd jott a Goldman Sachs elemzése, amely
105 dollar horddénkénti arral szamol a jovoben.
Erdekes modon a vildg tézsdéi nem mutattak
kiilondsebb érdeklddést az olajar irdnt, amikor
az elérte a hatvan dollart. A Dow Jones-index
— sok elemzé joslatara racéafolva — Ot szazalék-
kal még emelkedett is.

Jelenleg a vilAg naponta 84 millié hordo
olajat fogyaszt. Az utdbbi években a kereslet
¢vi atlagban 2% koriil béviilt. A ndvekedés 6
tényezdje a kozlekedés, amely a teljes kereslet
B7%-at adja. Az energiaipar (példaul a hderd-
muvek) az olajfogyasztasban 20%-kal, mds
agazatok, igy a mezdgazdasag, a szolgaltatd-
sok 17%-kal részesednek. Az olajat nyers-
anyagként haszndld agazatok felhaszndlasa 6%-
at teszi ki az Osszkeresletnek. A jelenlegi ke-
resleten feliill a mai olajtermeld orszdgoknak
minddssze 1,5 millid6 hordd kapacitdstobbletiik
van. Tehat barmely nagy termeld kiesése —
amire mindig van esély, lasd az iraki példdt —
sulyos hidnyhoz vezethet a vilagpiacon.

Minden gazdasagi logika szerint az olaj
iranti kereslet az elkovetkezd években is ndve-
kedni fog, aminek hatterében egyre jelentSsebb
tényezdként tartjuk szamon a kinai és az indiai
fogyasztds novekedését. Csak Kindban a napi
fogyasztas évente tobb mint kilencszazezer
horddval nétt az utdbbi iddben, és semmi sem
mutat a folyamat lassuldsara. FElég arra utal-
nunk, hogy egy fére szamitva még csak masfél
hordd olajat hasznal fel a kinai gazdasdg,
szemben példdul a dél-koreaival, ahol ez az
adat 17 hordo. Az International Energy Agency
felmérése szerint 2030-ig a vildg kereslete
60%-kal ndhet. Pesszimistdbb elérejelzések sze-
rint viszont az olaj irdnti kereslet 2020-ig
akar meg is duplazodhat, és napi 140 millid
horddra emelkedhet

Az Egyesiilt Allamok és Eurdpa ma olajigé-
nyének felét importbol elégiti ki. Az Eurdpai

Bizottsag szerint a kontinens 20-25 éven beliil
olajkeresletének tobb mint hatvan szazalékat
kiilfoldrdl hozza majd be. Az Egyesiilt Allamok
évi 1,5%-kal, Nyugat Eurdpa 0,5%-kal noveli
olajfogyasztasat. Kozép- és Kelet-Eurdpdban az
olajfogyasztas tobb mint évi 3%-kal nd, kdszon-
hetéen az egyre magasabb szdmban -eladott
személyautoknak és az egyre fontosabba vald
kozuti druszallitasnak.

Kindban évente 20%-kal emelkedik az el-
adott auték szama. 2030-ra mar t6bb lesz
beldliik ott, mint az Egyesiilt Allamokban. Az
orszag Tlzemanyag-fogyasztdsa tobb mint évi
5%-kal béviil. India piaca visszafogottabban
fejlédik, mivel a szegénység és a varosok tul-
népesedése gatat vet a kozlekedés fejlddésének.
Az orszadg ezért évente csak 4,4%-kal tobb
lizemanyagot fogyaszt a kovetkezd idészakban.
Japan és Dél-Korea piaca — a kordbbi feliveld
idészakok utdan — ma lassabban béviil, mint
Kina¢ és Indidé, a novekedés 0,6%, illetve 1,3%.

Furcsa, hogy egyes importdld orszagok,
amelyek fiiggnek a Kkiilfoldi olajtdl, nem tesz-
nek tobbet annak érdekében, hogy minél keve-
sebbet haszndljanak beldle. Pedig a hatéko-
nyabb felhasznalds segithet a gazdasdgnak az
importszdmlak mérséklésében, a mérgesgaz-
kibocsatas csokkentésében, tovabba lazithatna
az. orszag fiiggdségét a gazdasagi szempontbol
elég megbizhatatlan energiaforrastol. Az elmult
¢vtizedek vilagszerte intenziv K+F-tevékenysége
ellenére jelenleg nincs olyan elfogadhatd alter-
nativ energiaforrds, amely gyorsan felvalthatna
az olajat. Vannak ujratermelhetd vagy ujrater-
melédd energiahordozdk, mint a Dbiodizel, az
alkohol, a hidrogén, a viz vagy a gdz, de
ezek vagy joval dragabbak, mint az olaj, vagy
a felhasznalds és a termelés infrastrukturdja
nem alakult még ki, mert az ilyen beruhaza-
sok koltségei meglehetésen borsosak. gy, mi-
kozben sok szakértd csak a gazdasagi noveke-
dés visszafogasaban latja az atallds lehetdségét,
a demokratikus orszagokban ma nincs olyan
szamottevd politikai erd, amely egy ilyen meg-
szoritast — annak valamennyi szocialis kovet-
kezményével — felvallalna. A gazdasagpolitiku-~
sok reményei szerint a novekvd iizemanyagarak
energiatakarékossagra 0Osztokélik a lakossagot.



Ugyanakkor az altalanos tapasztalat szerint a
nyersolajkereslet elég rugalmatlanul reagal az
ar valtozdsaira. Vagyis rovid tavon a gazdasag
nem képes visszafogni a fogyasztast olyan
gyors ¢s dramai dremelkedés mellett sem, mint
a mostani.

A termelési oldal két csoportra oszlik. Az
egyik az OPEC (az Olajexportdald Orszdgok
Szervezete, tagjai Szaud-Ardbia, Iran, Irak, az
Egyesiilt Arab Emirségek, Katar, Libia, Algéria,
Nigéria, Venezuela, Indonézia), a masik az
OPEC-en kiviili jelentésebb olajtermeld orszdgok
(Mexikd, Amerikai Egyesiilt Allamok, Kanada,
Norvégia, Nagy-Britannia, Oroszorszag, Malaj-
zia, Brazilia, Kina, Omédn, Sziria, Jemen,
Egyiptom, Angola stb.).

A fogyasztdi oldalnak nincs olyan befolyasos
szervezete, mint az OPEC. Barmilyen termelést
akadalyozd koriilmény, legyen az etnikai Ossze-
csapas Nigéridban, terrorista tamadds szaudi
vagy mas olajleldhelyeken, természeti csapas
vagy akar lizemzavar egy olajfinomitéban, az
olaj vilagpiaci drat a maindl sokkal magasabb
szintre viheti. A torékeny kozel-keleti politikai
egyensuly ¢és a terrorfenyegetés miatt a fo-
gyasztoknak egy bizonyos ,,panikprémiumot” is
fizetnilik kell az olajarba kalkuldltan. Politikai
kockazatot jelent az is, hogy nyersolaj csak
egyes régidkban talalhatd nagyobb mennyiség-
ben, stratégiai helyzetbe hozva az adott térsé-
get. A Kozel-Keleten taldlhatd ma a vildg is-
mert olajkészletének kétharmada, ezen kiviil
még nagy leldhelyek vannak Venezueldban,
Nyugat-Afrikaban ¢és a volt Szovjetuniod teriile-
tén. Az OPEC, amely a legnagyobb termeld, és
tagjai egyébként sem feltétlen hivei a ,,Nyugat-
nak”, sokszor elhamarkodott és hibds Iépéseket
tesz. Gondot jelent még az olajfeldolgozd ka-
pacitasok hidnya, ami miatt az ilizemek nem
képesek az igényeknek megfeleldé mennyiségi
kéolaj finomitdsara.

Szakérték szerint a vildg koéolajkészletei még
legaldbb negyven ¢évig, de legaldbb 2030-ig
kitartanak. A termelés tetézését 2010 és 2025
kozott varjak. Mindekdzben pédrhuzamosan je-
lentkezd gondot okozhatnak a fosszilis tiizeld-
anyagok eclégetésével bedlld éghajlati  valtozas
egyre tragikusabb koévetkezményei is. Az észak-
amerikai ¢és az északi-tengeri olajmezdkon
csokken a termelés, mig a ma még bd mezdk
felett sokszor politikailag instabil vagy a ,,Nyu-
gattal” szemben nem mindig baratsagos rezsi-
mek gyakoroljdk a hatalmat. Az olajtdrsasagok
ezért kutatnak — sokszor mostoha koriilmények
kozott is — uj leldhelyek és moddszerek utan,
amelyekbdl, noha dragan, de olajat lehet ki-
nyerni (példaul olajhomokbdl Kanaddban, vagy
megprobalkoznak az olaj szénbdl torténd elddl-
litasdval).

A vilag napi 1,5 milli6 horddra tehetd ka-
pacitastobblete a folyd termelésnek nem egészen

2%-a. Ez kevés ahhoz, hogy komolyan befolyd-
solni tudjak vele az arakat. A vildg olajterme-
lése 2004-ben a megeldzd évhez képest napi
82,84 milli6 hordérol 84,27 milliora ndtt, mi-
kézben az OECD-tagallamok termelése hdrom-
szazezer hordoéval csokkent. Ezzel szemben az
OPEC valamivel tébb mint egymillio, a volt
Szovjetunié allamai alig haromszazezer, a nem
OECD ¢és nem OPEC tagdllamok pedig mintegy
hatszazezer hordoval tudtdk novelni az olajki-
termelést. A novekedés lanyhasdga kiilondsen
feltind, ha figyelembe vessziik, hogy ebben az
idészakban az olajarak hatvan szdzalékkal
emelkedtek. Az OPEC-en kiviili olajexportér
orszagok gyakorlatilag teljes kapacitason ter-
melnek. Figyelemre méltd, hogy az olajellatas-
ban egyre nagyobb szerepet vallald Oroszor-
szag tartalékai kétszazmillidrd horddra tehetdk.
Mig termelése tobb mint harmada a kozel-
keleti allamokénak, addig készletei kevesebb
mint egy negyedére tehetdk a rivalis térség
bizonyitott olajanak (850 milli6 hordd). Szaud-
Ardbia é mas OPEC-nagytermel6k most a
termelés novelésébe fektetnek, ami 2004 végére
a kartell napi kapacitasat 31,5 milli6 hordordl
tobb mint 32 milli6 horddra nodvelheti. Az
OPEC-en kiviili olajexportald orszdgok termelé-
se alig nétt, de — az International Energy
Agency (IEA) szerint — mihelyt befejezik a
karbantartdsi munkalatokat, az olajbanydszat
napi masfél millié6 horddéval ndhet.

Rovid tdvon a lakossdg energiatakarékossa-
ga ¢ az olajbanydszat kapacitasnovekedése
csokkentheti a vilagpiaci arakat. Hosszu tdvon
azonban az 4rak emelkedni fognak, ahogy a
vilag kifogy a koéolajpol. A szakaszhatart a
termelés tetdzését kovetd iddszak jelentheti, va-

lamikor 2025-2030 tajékan.
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