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Vilaggazdasagi korkép 2002 elején
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A globalizacios folyamat hatisa a gazdasagi néveke-
des folyamatdara és ciklusaira mar a 90-es évek soran
intenziv volt. A 90-es évek masodik felében néhany
orszag szamara megkonnyitette a kilabalast a recesszi-
0bol. A pénziigyek globalizalodasa mindenekel6tt az
amerikai gazdasdg noOvekedését segitette az elmult
évtizedben. Az Egyesiilt Allamok gazdasaga gyors
fejlédésének OsztonzO hatasat a vilag tobbi részére
els6sorban a kiilkereskedelem kozvetitette. A XXI.
szazad elején a globalizacios folyamat a recesszios
tendenciakat erdsitette. Globalis volt a szeptember 11.-
i USA elleni terrortdmadas hatasa is. A l¢élektani hata-
sok nagyobbak voltak mint a ténylegesek, s mindene-
kelétt a tézsdék arfolyamainak zuhandsaban jelent-
keztek.

1 A gazdasagi névekedés és kilatasai. A 2001
. clején kibontakozott vildggazdasagi recesszid
soran tobb mint 12 orszagban csdkkent a bruttdé nem-
zeti termék, és a vilag orszagainak kétharmadaban az
el6z6 évhez képest lassult a gazdasagi novekedés. A
hanyatlas kedvezétlen kovetkezményei legnagyobb
mértékben a kelet-azsiai és a latin-amerikai orszagokat
sujtottak. A bruttdé vilagtermék 2001-ben 1,3%-kal
emelkedett, ami gyakorlatilag stagnalést jelent. A re-
cesszio sajatos szinkronba keriilt a vilaggazdasag ha-
rom f6 térségében, az USA-ban az EU-orszagokban és
Japanban. 2002-ben a vildgtermék 1,5%-0s novekedé-
sét valoszinlisitik az ENSZ prognozisai. A ndvekedési
kilatasok nagymértékben az USA gazdasagatdl fligg-
nek.

A vilag ipari termelése. A vilagtermelés f6 agai
» koziil legnagyobb mértékben az ipari termelés
esett vissza. Ennek hanyatlasa tobb orszagban, minde-
nekel6tt az USA-ban mar 2000 augusztusaban elkez-
doédott. Ennek nyoman mindeniitt meggyorsult a fel-
halmozott készletek likvidalasa. Feltoltésiikk megindu-
lasa a gazdasag élénkiilésének egyik forrasa lehet. A
tovabbra is jelentds kapacitastobbletet egyes iparagak-
ban gyarak egész soranak bezarasaval igyekeznek
megsziintetni.

Az agrarszektort a recesszi6 alig befolyasolta az

« eddigiekben. Az iddjarasi tényezdk szerepe mi-
att csak tobb éves (3-4 éves) atlagokat célszerli vizs-
galni. A szektor fejlédésére mindenekel6tt az élelmi-

szerek iranti kereslet tényez6i hatnak. A kereslet nem-
csak a folyo fogyasztas és az export hanem a készletek
alakulasa és a feltoltésiikre iranyuld intézkedések is
befolyasoljak. Ennek alapjan a kiilonb6z6 prognézisok
globalis méretekben 1,5-1,7%-0s novekedést valoszi-
nilisitenek ami igen kozel van a vilagtermék 2002-re
elorejelzett novekedési iiteméhez. Meg kell jegyezni,
hogy a kovetkez6 WTO targyalasi fordulod egyik je-
lentds témaja lesz a mezdgazdasagi piac liberalizala-
sanak probléma4ja.
A vilagkereskedelem 2000-ben a vildgkereske-
o delem 12%-kal nétt, 2001-re vonatkozdéan az
elozetes becslések zérotdl 2%-ig terjednek. Ez 1énye-
gében a vilagkereskedelem stagnalasa jelenti. Az ame-
rikai import csokkenése dontd szerepet jatszott a re-
cesszids hatdsok globalis kozvetitésében. A tovabb-
gylriizé hatasok 2002 elején is folytatddnak, s ez a
korabbiaknal valosziniileg intenzivebb lesz a fejlodo
és a volt szocialista orszagok gazdasagara. A legje-
lentésebb kiils6 megrazkodtatasok a torok és az ar-
gentin gazdasagot érték, és egybeestek a belsé nehé-
zségek novekedésével. 2002 soran a vilagkereskede-
lem alakuldsa részben az amerikai gazdasag, az EU-
allamok és Japan ndvekedésétdl, importjatdl és ex-
portjatol fiigg. Ezt természetesen a transznacionalis
tarsasagok integralt termelési rendszerére vonatkozo
vallalati dontések is befolyasoljak. A rovidtava prog-
nozisok 2002 elsé és masodik negyedében stagnalast,
majd az év masodik felében gyorsuld vilagkereske-
delmi forgalomndvekedést jeleznek. Hangsulyozzak
azonban a nagyfoku bizonytalansagot.

5 A kiilfoldi befektetések. A kiilfoldi tokebefekte-
o tések 2001-ben csokkentek. A fuzidk és akvizi-
ciok a 2000-es szintnek alig felét tették ki. 2002-ben
valdszintiileg tovabb csokkennek a kiilfoldi befekteté-
sek. Gyors iitemben folyik a transznacionalis tarsasa-
gok szerkezeti és szervezeti racionalizalodésa, amely-
nek kozponti torekvése a versenyhelyzet javitasa és a
koltségek csokkentése. Ebben a folyamatban inkabb
leépitenek, mint bévitenek kiilfoldi kapacitasokat. A
portfolio befektetéseket nagymértékben befolyasoljak
a tézsdék kilatasai. A 1¢élektani, gazdasagi és politikai
tényezOk Osszhatasa, valamint a vonzo befektetéseket
keresd hatalmas pénzfeleslegek mozgasa a recessziok



és a fellendiilés kezdeti szakaszéban eleve rendkiviil
bizonytalan. A tdzsdei arfolyamok hulldmvasut-
mozgasanak irdnyat mindenesetre negativan befolya-
solja az a tény, hogy a vallalati profitkilatdsokban még
nem tlikrozodik a gazdasag élénkiilése.

6 A fobb gazdasagok. Az USA-ban a novekedés
« lassulasa a feldolgozobipar kivételével nem csa-
pott at 2001 soran a GDP visszaesésébe. 2002 elején
az amerikai gazdasidgban a profitkilatasok tovabbra
sem jok, a beruhazasok nem novekednek, a munkanél-
kiiliség tovabb nd, stagnal, s6t lassulni latszik a lakos-
sag fogyasztasa. A maganszféra hitelfelvételei példat-
lanul magasak lettek. A haztartdsok tartozasai az el-
kolthetd jovedelmek 100%-a fol¢ emelkedtek. Mindez
lassithatja és bizonytalanna teheti a fellendiilést 2002-
ben és 2003-ban. A ndvekedés Osztonzése nagymér-
tékben az allami kiadasok fiiggvénye. Ugyanakkor az
amerikai gazdasag hosszabbtavi kilatasai jok A vezetd
ipari orszagok koziil a legbizonytalanabb Japdn hely-
zete. Az orszag gazdasidga igen sulyos szerkezeti
problémakkal kiiszkodik, amelyek megoldasara az
1990-es években képtelennek bizonyult. Ez az alapjai-
ban gazdag és erds orszag, amelynek hatalmas valla-
latai behaldzzak a vilagot, ,,megkopott” a nemzetkozi
hatalmi viszonyok rendszerében. Az elmult tiz év so-
ran szinte minden ,,tritkkkot” bevetett a gazdasagi fejlo-
dés élénkitése érdekében. Egyik sem sikeriilt. Az or-
szag a masodik vilaghabort 6ta elészor keriilt szembe
olyan tarsadalmi és gazdasagi kihivasokkal, amelyek
lekiizdése mélyrehaté reformokat kdvetel a nagyval-
lalatok keretében, a bankszektorban és a foglalkozta-
taspolitikdban. Egyenetlen s bizonytalan az FEurdpai
Unié tagallamaiban varhato fejlédés is. Egyik alapvetd
kérdés, hogy milyen hosszabbtavi gazdasagdinami-
zalo tényezbkkel rendelkezik az Unidé 2002-ben s az
ezt kovetd években? Osztondzni fogja-e az Euro beve-
zetése a fogyasztast és a termelést, vagy éppen ellen-
kezbleg, a stabilitds érdekében folytatott monetaris
politika visszafogja majd a novekedést? Az évtized
tovabbi nagy kérdése az is, hogy a bovités és a mélyi-
tést célzd reformok milyen hatassal lesznek az egyes
tagallamok helyzetére, a gazdasagi fejlodésre, a jove-
delmekre? 2002-ben az el6z6 esztendében leggyor-
sabban fejlédé Irorszag, Anglia, Spanyolorszag és
Franciaorszag esetében jeleznek lassulast, és csak
1,2%-0s GDP-novekedésre szamitanak Németorszag-
ban. Kozép- és Kelet-Eurdpdban és a volt Szovjetunio-
ban az ,,atmeneti” gazdasdgok harom csoportja alakult
ki: 8-10 allam sorolhatd a tartésan lemaradok kozé.
Ezekben - gazdasagi és politikai okokbol - a GDP
2001-ben a valtozasok eldttinek a felét érte el. A ma-
sodik csoportot (hat-hét allam) a nyugati piacgazdasa-
gokhoz novekvé mértékben felzarkdzok alkotjak,
amelyek azonban a piaci viszonyok miikodése és a
gazdasagi fejlédés szempontjabol nincsenek azonos
helyzetben. A GDP ezek tobbségében elérte vagy
meghaladta az 1989 el6tti szintet (Magyarorszag 1999-
ben érte el és haladta tul az 1989-ben elért GDP-t).
Tobbségiik az évtized kozepére az EU tagja lehet. A
harmadik csoportot olyan allamok alkotjak, ahol a
gazdasagban a szervezeti és szerkezeti konszolidacio

folyamata megindult, de még nem érte el a tartos ja-
vuldshoz sziikséges szintet. A recesszid kovetkezmé-
nyei is meglehetdsen eltéréek a fenti csoportban. A
jobb helyzetben 1évOknél is szamitani kell azonban
arra, hogy bizonyos kedvezo6tlen hatasok késve jelent-
keznek. Nemcsak az dzsiai térség, hanem a vilaggaz-
dasag jovoje szempontjabol is Iényeges Kina helyzeté-
nek alakulasa. A GDP tekintetében, kereskedelmi
arfolyamon szamitva, a vilagon a hetedik-nyolcadik, a
vasarloeré-paritason szamitott GDP tekintetében a
masodik-harmadik helyen all. Gazdasagi novekedése
tovabbra is gyorsabb mint a vilag orszagainak tobbsé-
gében. Ugy tiinik, hogy gazdasagpolitikdjaban kedve-
z6en tudja tovabbra is kombinalni az exportorientaciot
¢és belso piacanak fejlesztését. Tovabb épiti modern ¢€s
versenyképes ipari béazisadt a kor valamennyi fontos
agéban, beleértve a hadiipart is. Figyelembe kell venni
azonban azt, hogy gazdasidganak sebezhetOsége na-
gyobb lett. A fejlodd orszagok kozott a legbizonytala-
nabbak az USA gazdasagatol kiillondsen nagymérték-
ben fiiggd latin-amerikai orszdgok kilatasai. Argentina
csddjét kovetheti az ugyancsak hatalmas addsaggal
rendelkez6 Brazilia fizetésképtelensége, amelynek
vilaggazdasagi kovetkezményei tragikusak lehetnek.

Multilateralis témak. Eurdpa, sot az egész vilag-
« gazdasag jovdje szempontjabol kulcsfontossagu
kérdés, hogy milyen lesz az Euro bevezetésének hata-
sa. Fogadtatasa az érintett orszagokban a vartnal ked-
vezbébb volt. Hosszabb tavon dél el azonban az, hogy
»~Frankenstein” valuta lesz-e az eurd, ahogy egy angol
Ujsagird nevezte, utalva a mesterségesen krealt pusz-
titd szornyre, vagy éppen ellenkezbleg a stabilitast és a
fejlédést segiti majd a torténelem elsd, a nemzeti va-
luték helyébe 1€p6 nemzetkdzi papirpénze. Az \1j mil-
lennium multilateralis eseményei koziil a vilagkeres-
kedelemre hosszabbtavon pozitiv hatassal lehet a Vi-
lagkereskedelmi Szervezet 2001. novemberi dohai
miniszteri tanacsiilése, amelynek keretében megalla-
podtak egy uj targyalassorozatban. Fontos eredménye-
ket hozhat a 2002 februarjaban, Mexikoban tervezett
ENSZ Vilagkonferencia a gazdasagi fejlédés finanszi-
rozasarol és a globalis pénziigyi biztonsag novelésérol.
Az dkologiai feltételek és a gazdasagi fejlédés viszo-
nyaban varhatok kedvezd valtozasok a johannesburgi
,»Ri10+10” elnevezésli kornyezetvédelmi vilagkonfe-
renciatédl. A kedvezo tendenciak kozott emlithet6 az is,
hogy a vilag fejlett allamai névekvé figyelmet fordita-
nak a globalis foglalkoztatasi problémakra €s a mun-
kafeltételek javitasara. Ezt jelezte az EU-ban 2001
decemberében elfogadott dontés arrdl, hogy a tagal-
lamokban névelni kell a dolgozok szervezeteinek jo-
gait, egyebek kozott az elbocsatasokkal kapcsolatban.
A szocialis elkdtelezettség novekedését jelzi az is,
hogy a nemzetkdzi szervezetek programjaiban jelentds
helyet szantak a szegénység csokkentésének. Az 1990-
es években becslések szerint 200 milliéval csdkkent az
abszolut szegénységben ¢él6k szama, de még mindig
1,3 milliard ember tartozik e kategoriaba.
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