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Argentina vége?

Buzas Sandor

Argentina — tobb éves hidbavald kiizdelem utan —
2002. januar els6 napjaiban feladta tiz és fél éve
fennallo arfolyam-politikajat, és leértékelte nemzeti
valutajat a pesot, miutan bejelentette, hogy nem
tudja tovabb torleszteni addssagait. A dontés lega-
labb harom éves késést szenvedett, és egyaltalan
nem biztos, hogy megfelel az aktualis koriilmények-
nek. Ezzel egyiitt mindenképpen pozitiv fejlemény,
hogy végre olyan elndke van az orszagnak, aki fel-
ismerte a dontés elkeriilhetetlenségét, és hajlando is
volt meghozni azt.

Az Eduardo Duhalde elndk altal vezetett
peronista, populista kormany kettds arfolyamot ve-
zetett be. A kiilkereskedelmi iigyletek esetében to-
vabbra is fix arfolyam I1étezik (1$=1,4 peso), s
emellett létezik egy szabad piac, ahol jelenleg 2
pesot kérnek egy dollarért. Tekintve, hogy az ar-
gentin gazdasag dollarizacioja igen magas szinti,
azaz a kereskedelmi tigyletek, hitelek, arak sok eset-
ben dollarban vannak meghatarozva, a leértékelés-
nek rengeteg vesztese van. A dollarban meghataro-
zott lakossagi és vallalati hitelallomany torlesztése
sokak szamara megoldhatatlan feladat. Ugyanakkor
a bankok dollartartalékainak védelme érdekében a
kormany egy évre befagyasztotta a dollar-betéteket,
¢és korlatozza a hetente a bankokbdl felvehetd peso
mennyiségét is. A lakossag és a kisebb vallalatok
veszteségeinek mérséklése érdekében a 100000
dollarnal kisebb hiteleket a régi arfolyamon lehet
visszafizetni a bankoknak, mig a betéteket az Uj
arfolyamon alakitjak at peso-betétekre.

Mindezen 1épések kovetkeztében a korabban
az utcara vonult alacsony jovedelmii vagy éppen
munkanélkiili tomegekhez a kozéposztaly is csatla-
kozott. Ugyanakkor a zomében kiilfoldi tulajdonu
bankok is tiltakoznak az ellen, hogy az orszag pénz-
igyi gondjait ily mddon, a becslések szerint tobb
mint 6 milliard dollar értékben, rajuk haritsak.

A kormanyt minden oldalrol kritikak érik,
mozgéastere pedig pénziigyi értelemben gyakorlati-
lag nullara zsugorodott. A bizalomvesztés mind a

lakossag, mind a kiilfoldi hitelezék fel6l nézve tel-
jes.

Az utcékon szinte rendszeresek az 0sszetiizé-
sek a rendOrok €s a tiintetOk kozott, mig az emberek
napjaik jelentOs részét bankok, és pénzkiad6 auto-
matak eldtt sorakozva toltik. Nem hisznek a
pesoban, nem hisznek a kormanyban, és nem hisz-
nek az IMF tanacsaiban sem. Az IMF, és a tobbi
kiilfoldi hitelez6 pedig nem hisz a kormany egyelore
még nem is teljesen kialakult tervében. Mar a kettds
arfolyamrendszert is tokéletesen elfogadhatatlannak
tartjak, és nem hajlandok pénziigyi segitséget nyuj-
tani, amig a kormany nem tud felmutatni hiteles és
elfogadhat6 tervet . Eduardo Duhalde viszont nem
hisz az IMF tanacsaiban (és ezzel nincs egyediil
Argentinaban). Bar tisztaban van vele, hogy sziiksé-
giik van kiilfoldi segitségre mar a rovid tava, égetd
szocialis problémak orvoslasahoz is, ennek ellenére
nem hajland6d gazdasagpolitikajat a kiilfold ohajai
szerint alakitgatni.

Mi varhaté ezek utan?

Duhalde peronista kormanyanak — kdszonhetéen a
néhany honappal ezeldtti valasztasoknak — a parla-
ment mindkét hazaban tobbsége van. Ez azt jelenti,
hogy (eltekintve nyilvan a parton beliili csataroza-
soktol) birtokaban van annak a politikai hatalomnak,
ami gazdasagpolitikdjanak végigviteléhez sziiksé-
ges. A peronistadk hagyomdnyosan jo kapcsolata a
szakszervezetekkel ¢és a munkdssaggal garancia
lehet arra, hogy a decemberi utcai zavargasok nem
folytatddnak tovabb. A bankszdmlak befagyasztisa
viszont a képzettebb, vagyonosabb kozéposztalyt
szolitotta az utcdra, akik kevésbé fogékonyak a
populizmus szolamaira. A kiilféld a hagyomanyos
peronista protekcionizmus jeleit latja az eddigi in-
tézkedésekben, és nehéz lesz meggydzni ennek el-
lenkezdjérél, mikézben a populista ideoldgidnak
alapvetd jellemzdje a nemzeti érdekek védelmének
hangstlyozésa.



A leértékelés jotékony hatassal lesz az export-
ra, s ez kiilondsen az agrarszektor szamara jo hir,
amelynek termékei kozel 50%-at teszik ki a teljes
exportnak. Részben az ebben a szektorban érdekelt
cégek papirjainak koszonhetd, hogy az argentin
tozsdeindex nétt az elmult héten. Az agrarexport
novekedése ugyanakkor az inflaciot gerjeszté egyik
fontos tényez6 is lesz, amelyet ellensulyozhat rész-
ben a betétek befagyasztasa miatt zsugorodd vasar-
16erd.

Az inflacié mértékét nehéz lenne megjosolni,
de bizonyosan 20% folott lesz, annak ellenére, hogy
az olaj és példaul a gyogyszerek esetében arstopot
vezettek be. Az inflacidé megkonnyiti majd a kolt-
ségvetés helyzetét, ellensulyozhatja a csokkend
termelés (2002-ben varhatéoan 6-10%-kal csokken
majd az orszag GDP-je) okozta bevételkiesést, ezzel
lehet6séget teremtve arra, hogy kiegyensulyozott
legyen a koltségvetés, ami alapvetd kdvetelmény az
IMF pénziigyi tamogatasanak elnyeréséhez. A kiil-
foldi hitelezokkel valo egyeztetések eldrelathatolag
hénapokig elhtizodnak majd. A hitelezék varhato
veszteségeit 20-40% kozé teszik jelenleg a szakér-
tok.

A kett6s arfolyamrendszer nem maradhat fenn
sokaig. Mar most is csak atmenetileg vezették be, a
tervek szerint koriilbelil 4-6 honapos idGtartamra,
de az IMF-fel valo elkeriilhetetlen megegyezés ér-
dekében lehet, hogy még hamarabb feladjak. Ezutan
a szabadon lebegtetett arfolyam, vagy a teljes
dollarizacid, a peso megsziintetése lehet megoldas.
Elébbi a lakossagi megtakaritasok tovabbi elérték-
telenedése, utobbi a populista ideologiaval valo
Osszeegyeztethetetlensége folytan fokozhatja a bel-
politikai fesziiltségeket.

Argentina jovoje azon all vagy bukik, hogy
sikeriil-e visszaszerezni az argentin lakossag és a
kiilfoldi hitelezOk bizalmat. A kormanynak olyan
tervvel és koltségvetéssel kell eldallnia, ami lehetd-
séget ad az IMF-nek, hogy ,,megérizve arcat”, to-
vabbi segitséget nyujtson. Az IMF legutdbbi nyilat-
kozatai jelzik, hogy mar keresi ezt a lehet6séget. Ha
az IMF mégis megtagadnd a tovabbi segitséget,
akkor valosziniileg a teljes kaoszba taszitana az
orszagot, ahol mar semmi sem elképzelhetetlen.
Barmennyire is hibaztathatdo az IMF is abban, ami
Argentinaban tortént, a kiilvilagtol valo elzarkozas,
a protekcionizmus felélesztése a lehetd legrosszabb
valasztas lenne.

Val6szinisithetd, hogy Argentina meg fogja
kapni a sziikséges 15 milliard dollar nagysagrendi
Uj hitelt az IMF-t6l. Erre hajlik mar Washington is,
de a Spanyolorszag elnokolte Europai Unid is két-
ségteleniil a tdmogatas mellett all egy elfogadhato
argentin gazdasagi csomag esetén. Spanyolorszag
ugyanis a legnagyobb kiilfoldi befektetd Argentina-

ban. Jelen van a bankszektorban, az energiaiparban,
a viz és egyéb koziizemi szolgaltatasok és a tele-
kommunikacié teriiletén, részt vett a vasit privatiza-
ciojaban, az argentin légitarsasagban pedig egy spa-
nyol allami cégnek van meghatarozo tulajdonrésze.
Osszesen 45 milliard dollar értékben van jelen a
spanyol téke Argentinaban, igy nem csoda, hogy a
madridi tézsde érzékeny veszteséggel reagalt az
argentin eseményekre.
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