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Rovid helyzetkép Oroszorszagrdl a 2000-es évek kozepén

Weiner Csaba

A kilencvenes években tapasztalt gazdasdgi visz-
szaesés ¢s politikai szerepvesztés Oroszorszagot
legfeliebb regionalis kozéphatalmi pozicidba szdm-
uzte, 4m a 2000-es évek féként energiahordozdk-
ra ¢épilld novekedése ismét lehetdséget nyitott az
orosz ambiciok megvaldsitasa eldtt. Hamar Kkivi-
laglott, hogy az energetika teriiletén Oroszorszag
valosagos nagyhatalom. S bar jelenleg Oroszor-~
szag a tizedik legnagyobb gazdasdg a vildgon,
2005-ben nem érte el a legszegényebb unids tag-
allam, Lettorszag egy fére jutd, vasarloerd-
paritdson mért GDP-jének 90%-at. Vilaggazdasagi
pozicidjdnak megitélését kétségkiviil relativizalia e
tény. Rdadasul az iparban az energiahordozok
banyédszatan kiviil eddig minddssze két dgazatban
sikeriilt elérni, illetve meghaladni az 1991-es ter-
melési szintet.

Oroszorszdg a mdsodik legnagyobb kdéolajter-
meld a vildgon, a hetedik legtdbb tartalékkal,
amely még dinamikusan ndvekedik is — noha a
tartalékok mennyiségét-milyenségét illetéen kritiku~
sak a szakértéi vélemények. A finomitdi kapacitd-
sok tekintetében a harmadik helyen 4ll, bar azok
igy is szukosek. Oroszorszagot hatranyosan érinti
a kénes Urals é a jobb mindségii Brent tipusu
kéolaj kozotti arhatrdny. Az export jelenlegi reld-~
cids szerkezete is korlatozott, legalabbis cséveze-~
téken (Eurdpara koncentralddik). A Jukosz tonkre-~
tétele ota a koolajipar zdszloshajdja a LUKoil, no-~
ha az allami feliigyelet az dgazat stratégiai jelle~
2¢bdl adodoan fokozodik. A gazipar mellett szé-
pen lassan felzdrkozik az olajszektor is: az olaj-~
termelés egyre nagyobb hdnyada keriil allami
ellenérzés ald. Nemcsak a jatékszabdlyok megalko-~
tdsa, hanem a kozvetlen részvétel (Rosznyefty,
Transznyefty, Transznyeftyeprodukt, Gazprom)
révén is befolyasol az allam. Ami az allam végséd
eszkozeit illeti, kordbban az adohatralék megalla~
pitdsa volt, most a koérnyezetvédelmi szabalyok
megszegésének szamonkérése az elsddleges fegy-
ver.

Kiilonbozd becslések sziiletnek arra, hogy az
olajarak valtozasa milyen mértékben befolyasolta a
GDP alakulasat Oroszorszagban az 1998-as val-
sagot kovetéen, am ezeket dvatosan kell kezelni.
Valoszinii, hogy atlagos olajarak mellett is élénk
gazdasagi novekedés ment volna végbe.

A vilag bizonyitott foldgazvagyondnak negyede
Oroszorszag hatarain belill rejtézik, dm a gaz-

készletek az elmult 10 évben gyakorlatilag nem
valtoztak. A termelés 85%-at a gazvertikumot
urald, kizdrolagos exportjoggal bird Gazprom
adja. Az éllam meghosszabbitott kezeként miikddd
mamut mind belfoldon, mind kiilfoldon erdteljes
expanzidba kezdett. Az elégtelen beruhdzdsok
kovetkeztében viszont a Gazprom gazkindlata
egyre nehezebben lesz képes 1épést tartani a ke~
resletndvekedés litemével. Mikozben élvezi a hosz-
szu tavu gédzszerzddések nyujtotta eldnydket Eurd-
paban, a kritikus téli iddszakban belfoldi ellatasi
problémakkal kiizd.

Ezen kivan enyhiteni a nagyszabdsu atomener-~
gia-program is, amelynek révén igen ambicidzus
foldgaz-megtakaritassal szdmolnak. Oroszorszag
ezzel Osszhangban az urdanbanydszatba is aktivan
kivan befektetni. A nukledris energia sulydnak
erdsitésével parhuzamosan az allami ellendrzés is
fokozodott: a kormény az. agazatot
(Roszenergoatom, Tyehsznabexport, TVEL,
Atomsztrojexport) egy dllami tdrsasdgba kivanja
szervezni.

Az orosz villamosipari holding, a RAO JeESz
szintén hatalmas beruhazasigénnyel all elé az ella-
tds biztonsaganak garantalasahoz. A tdrsasag év-
rél évre nehezebben tud helytdllni. Oroszorszag
rovid tavon dramimportra  szorulhat, s a
villamosenergia-ellatasban eddig fellépd zavarok
nem maradnak elszigetelt esetek.

Az elmult években Oroszorszdg annak dacdra
ért el nagy novekedést, hogy a beruhdzdsi rata
alacsony volt; kozéptdvon azonban mindenképpen
emelkednie kell a felhalmozasi hanyadnak. Az
energiahordozo-banyaszatban tapasztalt lassulds
mar ma is a Kapacitaskorlatok, illetve az elégte-
len beruhdzdsok szamldjara irhatok. Pedig a
bruttd alldeszkoz-beruhdzasok ardnytalanul nagy
része az energiahordozd-banydszatban, illetve a
statisztikailag a szolgdltatdsokhoz tartozo, cséveze-
ték-beruhdzasokat is magaban foglald szdllitasban
valosul meg. Az elmult években nétt a feldolgozo-
ipar részesedése, noha ide tartozik a kdolaj-
finomitas is.

A kiilfoldi tékeberuhazasok tovabb torzitjdk a
gazdasagi szerkezetet. A korlatozdsok ellenére az
Oroszorszagban 1&vé FDI-dllomany negyede az
energiahordozd-banyaszatban Osszpontosul. A fel-
dolgozdipar sulyat drnyalia a fémfeldolgozas és a
kéolaj-feldolgozas magas részesedése.



A kilencvenes évek kataklizmait komolyan
megsinylette az orosz lakossdg. A 2000-es évek-
ben kétségteleniil emelkedett az  életszinvonal
Oroszorszagban, azonban az atlagkeresetek real-
értéken még mindig 18%-kal maradnak el az
1991-estdl. Jelentésen csokkent a létminimum alatti
pénzjovedelemmel rendelkezd népesség ardnya ¢&s
a munkanélkiiliségi rata.

Egy szik réteg globalis mércével mérve is Ori-
asi vagyonokat halmozott fel Oroszorszagban. A
millidrdosok szdma alapjan 2006-ban Oroszor-
sz4g a harmadik volt a vildgon. A putyini admi-
nisztracid idején sajatos értelmezést nyert az oli-
garchak tarsadalmi felelSssége — eclfelejtve, hogy a
valoban Onkéntes formdkon tul az ftizleti szféra
kozvetetten, az adok révén kell, hogy részt ve-
gyen az Ossznemzeti feladatok megolddsaban.

Az aruszerkezeti okokbol kifolydlag a kereske-
delmi ¢s a folyo fizetési mérleg folyamatosan ha-
talmas tobbletet termel. Az orosz export egyre
nagyobb hdnyadat adjdk a vilagpiaci aringadoza-
soknak erésen kitett asvdnyi anyagok (2005-ben
64,6%-at), azon belil is az energiahordozdk;
Oroszorszag a vildg masodik legnagyobb energia-~
hordozo-exportére (értékben mérve). A  gépek,
berendezések, kozlekedési eszkozok aranya elenyé-
sz0, a high-fech termékek részesedése féként na-
gyon alacsony, a hadiexport viszont felfutdban
van.

A kozhiedelemmel ellentétben  Oroszorszég
csupan potencidlisan hatalmas felvevopiac: az
orosz Aarubehozatal 2005-ben minddssze 25%-kal
haladta meg a lengyelt.

2006 novembere jelentds attorést  hozott
Oroszorszag WTO-csatlakozdsanak tigyében: sike-~
riilt lezarni a régdta huzddod kétoldalu targyalaso-
kat az Egyesiilt Allamokkal. Belathatd kozelségbe
keriilt a tagsdg, s Oroszorszag — ha minden jol
megy — 2007-ben csatlakozhat a Kereskedelmi
Vildgszervezethez.

Oroszorszdg egyre hangsulyosabb szerepet val-
lal a nemzetkozi tékedramldsokban, mind fogado,
mind forrasorszagként, jollehet a beérkezd tdéke
volumene a potencidlis lehetdségekhez képest igy
is alacsony. A mérvadd felmérések ellenben egydn-~
tetden azt mutatjak, hogy Oroszorszag egyre
vonzobb FDI-célorszdg. A jelenlegi tendenciak tiik-
rében nem meglepd, hogy a primer szektorban
tevékenykedd kitermeldipari vallalatok befektetési
szandéka 2005-ben jelentésen csdkkent. Az érdek-
lédés azonban nem mulik el. Az energetikdval
ellentétben a ,;mostoha” helyzetben 1évé feldolgo-~
zoipar a figyelem homlokterébe keriilt.

A legjelentésebb forrasorszdgok papiron Hol-
landia és Ciprus, am e mogott foként az Al
hogy a tékeberuhazast Dbizonyos optimalizalasi
céloktol vezérelve sokszor nem maga az anyaval~
lalat, hanem egy masik orszdgban bejegyzett le~
anyvallalata hajtja végre, illetve szerepiikk van a
visszaaramld orosz eredeti tékéknek is. Ugyan-
ilyen stratégidt kovetnek az oroszorszagi tarsasa-
gok is kiilfoldi befektetéseik sordn; igy a nemzeti
statisztikakban sokszor rejtve marad az orosz
eredet.

Az orosz allamaddssag GDP-hez viszonyitott
aranya a 2000-es években szamottevéen csokkent.
2004 ¢és 2006 kozott hatalmas mértékd addssag-
clétorlesztésbe kezdett Oroszorszag, féként a Pari-
zsi Klub felé — részint a stabilizdciés alapbdl fi-
nanszirozva. Tény, hogy ez jelentés kamatmegta-
karitassal jar, Oroszorszdg ezdltal kedvezdbb
addsbesorolasba keriilt, és igy hosszu tavon is
csOkkenhetnek a kamatkiaddsai, am nem alapta-
lan az a feltevés, miszerint a nagyléptékii adds-
sagtorlesztés a ,nemzetkdzi zsarolhatdsag” csok-
kentése érdekében torténik. Azzal, hogy Oroszor-
szag az adodssdgtorlesztést valasztja, gyakorlatilag
elismeri, hogy ezt az Osszeget nem képes ugy
felhasznalni, illetve befektetni, hogy annak hoza-
ma meghaladja a kamatmegtakaritdst.

Az orosz Koltségvetési tobblet a magas ener-
giahordozo-arak mellett garantalt. A legjelentésebb
bevételi forras 2005-ben mdr a nyersolajra és a
kéolajtermékekre kivetett exportvdm volt. A 2007-
es koltségvetési terven tikrozddik, hogy 2007 vé-
2én Duma-valasztdast, 2008 elején pedig elnokva-
lasztast tartanak Oroszorszagban. Az orosz add-
rendszer az évtized elején atfogd reformon ment
keresztiil: olyannyira alacsony kulcsokat hatédroz-
tak meg, hogy a lakossdg, illetve a tarsasagok
tobbsége hajlando legyen fizetni.

Nehezen egyeztethetd Ossze az arstabilitds biz-~
tositdsa és a rubel tulzott felértékelddésének meg-~
akadalyozdsa: a kozponti bank egyetlen hatékony
fegyvere az inflacidval szemben az arfolyam-
felértékelddés. A feldolgozdipart sujtd rubelfelérté-
kelddés folytatodik, mikdzben a fogyasztdi arindex
nem siillyed a kivant mértékre. 2006 juliusatol
konvertibilis a nemzeti valuta, a tervezettnél fél
évvel korabban. Az oroszorszagi nemzetkdzi tar-
talékok Osszege Japan és Kina utdn a harmadik
legnagyobb a viligon: 2006. november 1-jén
meghaladta a 270 millidrd dollart.

A kedvezd konjunkturalis viszonyok ellenére a
putyini adminisztracié lathatéan kudarcot vallott a
gazdasagi diverzifikacid terén. Az elndk inkabb a
kozponti iranyitds erodsitésére helyezte a hangsulyt
— kiilondsen masodik ciklusdtol, 2004-t6l. A don-
tés megsziiletett: a stabilizaciés alap (2006. no-
vember 1-jén az alapban 1&vé eszkozok értéke
76,6 milliard dollar volt) felhasznalhatd részét —
az inflaciotol, s valdszintileg a beruhazasok gyen-
ge hatékonysagatdl vald félelem okdn — nem ki-
vanjak ilyen célokra forditani, illetve csak igen
kis részben a beruhdzasi alapon keresztiil, 4m
ennek volumene korantsem tekinthetd kielégitének.
Tovabbi  eszkdzok a  kialakulofélben — 1évd
kockézatitéke-alapok is, s hasonld célokat szolgal-
na a kiilonleges gazdasagi Ovezetek intézménye.
Ezek kezdeti stadiumban vannak, egyelére nem
tdmaszkodhatnak rajuk. Addig marad az ener-
giahordozoktdl vald fiiggés.
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