Magyar Tudomdnyos Akadémia
Vilaggazdasagi Kutatodintézet
1014 Budapest,
Orszaghaz u. 30.
www.vki.hu

V ELEMENYEK

INFORMACIOK

Budapest

2007. aprilis 19.

144. szam

Gyengiil a dollar vilagpénzszerepe

Farkas Péfer

A 2007. tavaszi vildggazdasagi optimizmus mel-
lett is figyelmeztet a Nemzetkdzi Valutaalap
(IMF): hosszabb tavon tarthatatlan az Egyesiilt
Allamok nemzetkdzi kereskedelmi és pénziigyi
hidnya. Az elmult években ugyanis minden
foldrajzi térség, még Afrika is a vildg legna-

gyobb tékés orszaganak tulfogyasztdsit, azaz
importtdbbletét és hitelfelvételeit finanszirozta.

Ez nem mehet sokdig. Az amerikai értékpapir-
ok, azon belill az allampapirok eddigi legna-
gyobb vasarldi, Japan ¢és Kina is azon gondol-
kodik, hogy szabad-e ilyen mértékben tamogat-
ni az Egyesiilt Allamokat, ugyanis a dolldr ér-
fékvesztésétol,  kovefeléseik  elértéktelenedésétol
tartanak. (Hiszen a dollir madr értékének egy-
harmadat elvesztette az eurdval szemben az
elmult két-harom évben!) Rdadasul szabad
pénzeszkozeik (egyenként évi 100 milliard dol-
lar) méar nem elégségesek az amerikai Orids évi
6~700 milliard dollaros hidnydnak finansziroza-
sara, a lyukak betdmésére. Paradox moddon a
magas olajar segitett. 2005-2006-ban az arab
olajorszagok valtak az USA legfontosabb hitele-
z0ivé.

Vilagméretekben egyelére nincs szd foldindu-
lasrdl, bar a dollar nemzetkozi tartalékvaluta-
szerepe hatarozottan visszaszorult az elmult
¢évtizedek sordn. Mig negyedszazada sulya 80%
koriil volt, ma mar csak 50-60%-0s. A masodik
helyen allé eurd 18-20%-ot képvisel, az utdna
kovetkezd yen ¢és font csupan 2-3%-ot.

A dollar iranti bizalom megingasanak van-
nak egyéb megnyilvanuldsai is. Példaul Irdn
tervbe vette egy olyan olajtézsde alapitdsat,
ahol az tizleteket immar nem dollarban, hanem
eurdban kotnék. Az USA - kimondatlanul —
valdjdban ezért haragszik Irdnra elsésorban!

Mas orszagok is lépéseket tettek a dollar el-
lenében. Azon bizonyosan senki sem csodalko-
zik, hogy Belarusz megprobalta mellézni a dol-
lart nemzetkdzi kereskedelmi szerzddéseiben. Az
azonban talan meglepd, hogy az Egyesiilt Alla-
mok fejlett szomszédja és szovetségese, Kanada
nemzetkozi tartalékaiban az eurd aranya ma
mar némileg meghaladja a dollarét!

A latin-amerikai baloldali tendencia a nagy
északi hatalomtol és annak pénzétdl, a dollartdl

valo fliggetlenedési torekvésben is megnyilvanul.
Kirchner, a korabbi argentin elndk ¢és Hugo
Chavez, a venezuelai elndk mar évekkel ezeldtt
kozos térségi pénz (a bono del sud) sziikséges-
ségérdl targyalt, s arrodl, hogy szakértéik tanul-
manyozni fogjak az eurdpai kozds pénz beveze-
tésének tapasztalatait. Az argentin és a brazil
gazdasdgi miniszter pedig 2006. 6szén arrol
dontott, hogy a két orszag 15 millidrd dolldrt
kitevd kereskedelmi forgalmdt dolldr helyett
pesoban, illetve redlban fogjak elszdmolni.
Egyuttal a kozos pénz ¢és a kozds bank (Dél
Bankja) megalapitasat is kezdeményezték (az ot
rendes, Ot tarsult és egy megfigyeldi statusszal
rendelkezd latin-amerikai orszdgot tomoritd)
MERCOSUR gazdasagi térségében. Tdmadast
inditottak a Nemzetkozi Valutaalap ellen. A
brazil miniszter, Guido Mantega sz6 szerint azt
mondta, hogy ,tagorszagként kotelességeink
vannak, de jogokat is szeretnénk”. Mindez éles
fordulat az ezredforduldhoz képest, amikor a
regiondlis pénziigyi valsdg nyomdn tobb latin-
amerikai orszdgban a nemzeti pénznem meg-
sziintetése ¢és a dollar mindennapi fizetéeszkoz-~
ként vald bevezetése meriilt fel.

Az emlitett példak csak repedések, elgjelek.
A tektonikus mozgasok varatlanul, hirtelen
szoktak bekdvetkezni. A  keynesidnus Lesley
Thurow, nagyjelentéségi miivében, A kapitaliz-
mus jovdje c. konyvében, mar a kilencvenes
évek kozepén figyelmeztetett az USA fizetési
gondjaira és a dollar lehetséges elértékielenedé-
sére. Valdban, s erre ma mar az IMF is ufal,
az Egyesiilt Allamok csak a gyenge dollir se-
gitségével tudja csokkenteni kereskedelmi hid-
nydt és egyben igy fudja elértékieleniteni dol-
ldrban szdmon farfoff adossdgaif. Thurow pro-
fesszor szavaival élve: ,A kérdés nem az, hogy
bekovetkezik-e a foldrengés. Be fog kovetkezni.
Az egyetlen kérdés, hogy mikor, s ha bekdvet-
kezik, egyetlen nagy krizisben vagy kevesebb
veszteséggel jarod kisebb megrazkodtatasok soro-~
zatdban nyilvanul-e meg?”.
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