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Fellendiilében a vilagkereskedelem?
Kiss Judit

2008 kozepe és 2009 elsé negyedéve kozott a
kiilkereskedelem igen sok orszag esetében 30-
50 szazalékos mértékben csokkent. S habar
2009 masodik negyedében mar némileg emel-~
kedett a forgalom, Osszességében 2009 folya-
man a vilagkereskedelem volumene 13 szaza-
Iékkal csokkent, és 20 szazalékponttal volt a
2004 és 2007 kozotti 8,6 szazalékos noveke-
dési atlag alatt. A masodik vildghaboru ota
most fordult elészor eld, hogy a vilag aruke-
reskedelme abszolut értékben is csOkkent. A
vilagkereskedelem ilyen mérvii zsugorodasa-
nak veszteségét a 2008 és 2010 kozotti 1do-
szakra Otbilli¢ dolldrra, vagyis a vildg Osszesi-
tett GDP-je nyolc szazalékdra teszi az ENSZ
altal kiadott World Economic Situation and
Prospects 2010 cimui tanulméany. Ugyanezen
forras eldrejelzése szerint 2010-re akar Otsza-
zalékos vildgkereskedelem-~bdviilés is varhato,
amennyiben a vilagtermelés 2,4 szazalékkal
emelkedik. Ezzel helyreallna az a korszakos
trend, hogy a vilagkereskedelem tobb mint
kétszer olyan gyorsan boviil, mint a vilag ki-
bocsatasa.

Mind a vilagkereskedelem sziikiilésének,
mind a jovébeli boviilésének legfébb tényezdit
egyreészt a redlgazdasagi folyamatok, masrészt
a gazdasagpolitikai, s ezen beliil a kereskede-
lempolitikai intézkedések hatarozzak meg.

(a) A valsag éveiben a vildg GDP-jének csok-
kenése az importkereslet visszaesését okozta
alapvetéen a jovedelmek ¢értékvesztésén ke-
resztiil, ami a piacok szukiilésének révén ve-
zetett az export volumenének apadasahoz, el-
sdsorban a feldolgozodipar teriiletén, ezen ter-
mékek magas jovedelemelaszticitasa miatt.
2008-ban a fejlett orszdgok kereslete 0,5 sza-
zalékra csokkent a 2004 és 2007 kozotti évi
2,7 szazalékos novekedésrdl. 2009-ben a fej-
lett orszagok GDP-je 3,5 szazalékkal csokkent,
aminek ereddjeként importkeresletitk 12 sza-
zalékkal esett vissza. A fejlédd orszagok gaz-

dasagi ndvekedési iiteme (Kelet-Azsia nélkiil)
hat szazalékponttal csokkent, importkeresle-
tilk pedig 17 szazalékkal. Az importkereslet
mérséklodése elsdsorban a késztermékexport-
ra specializdlddott orszdgokat (Indonézia, Ja-
pan, Tajvan) érintette, illetve az imput- és
nyersanyag-beszallitdikat.

Az importkereslet sziikiilése okozta export-
volumen-csokkenés mellett egyes orszagok
exportbevételeit nagymértékben csokkentette,
hogy az olaj és egyéb nyerstermékek ara zu-
hant a termelés ¢s a kereslet visszaesése kovet-
keztében. 2009 elejére az olajarak a 2008-as
csucshoz képest 70 szdzalékkal csokkentek,
majd 2009 novemberére 80 dolldr/barrelre
emelkedtek (ami még mindig 45 szdzalékkal a
korabbi csucs alatt van). Az dsvanykincsek
arai még ettdl is meredekebben estek. A mezd-
gazdasagi termékek drszinvonala egészen
2009 elsé negyedévéig siillyedt, utana ndéni
kezdett. 2010-re tovabbi jelentdsebb arndve-
kedést nem prognosztizdlnak, elsésorban a
kereslet lassu emelkedése miatt. Ugyanakkor a
volatilitas tovabbra is jellemzé marad.

(b) A kereskedelem zsugorodasat 2009-ben az
is felgyorsitotta, hogy a finanszirozasi ¢s hitel-
hez jutdsi nehézségek a kereskedelem terén is
¢reztették hatdsukat, mindenckel6tt az ex-
porthitelek és az egyéb kereskedelemfinanszi~
rozd konstrukciok beszukiilése, illetve a hite-
lek draguldsa révén.

() A nyerstermék-arcsdkkenés kovetkeztében
az ¢lelmiszer- és energiaimportdr orszagok (a
legtobb fejlett orszag, a kelet- és dél-dzsiai or-
szagok, néhany afrikai orszag) cserearany-
javulast értek el, mig a nyerstermék- és ener-
giaexportéroket (kozel-keleti orszagok) jelen-
tés negativ arsokk érte. Az arveszteség nagy-
saga akar az illetd orszag GDP-jének tiz szaza-
1¢kat is elérte.



(d) A kereskedelmi vélsag pozitiv, habdr id6-
leges hatédsa, hogy igen sok orszag esetében
javult a kereskedelmi, illetve a folyd fizetési
mérleg részben az exportvolumen-~csdkkenést
meghaladd importcsokkenés, részben a ferms-
of-frade javuldsa kovetkeztében. 2009-re a
vilag Osszesitett folyd fizetési mérlegének hid-
nya a WDP (world domestic product) 3,9 sza-
zalé¢kara csokkent a 2008-as 5,9 szdzalékrol, s
2011-re is csupan 4,1 szazalékra vald nove-~
kedést varnak.

A globalis egyensulytalansagok alakuldsé-
ban egyrészt az USA, masrészt Kina jatszik
meghatarozo szerepet. Az USA esetében a fo-
lyo fizetési mérleg hidnydra egyrészt a nem
olajkereskedelem  korabbiaknal kedvezdbb
alakulasa hatott kedvezden, masrészt a haztar-
tasok megtakaritasainak ndvekedése. A kinai
tobblet csokkenése részben a vilagkereskede-
lem szikiilésének, részben a kinai pénziigyi
csomagnak tudhatd be, amely importdsztonzd
hatédssal jart.

Ugyanakkor nyilvanvald, hogy a 2009 végé-
re csokkend egyensulytalansagokat a recesszid
altal kikényszeritett intézkedések s nem a struk-
turdlis atalakulas eredményezte, vagyis a kon-
junktura élénkiilésével szamolni kell a kordbbi
egyensulytalansagok ujboli megjelenésével. Ha
az Fgyesiilt Allamokban a hdztartisok megtaka-
ritasai csokkenni kezdenek, s a kdzszféra kiada-
sait nem sikeriil visszafogni, rdadasul az olajar
is emelkedik, akkor a folyo fizetési mérleg defi-
citje ismét ndvekedni fog. Kina esetében a kér-
dés az, hogy mennyiben sikeriil a belsd keresle-
tet élénkiti, s elkertilni azt, hogy a vilaggazdasag
¢és ~kereskedelem élénkiilése ne vezessen a ke-
reskedelmi mérleg tobbletének emelkedéséhez.
Eddigelé a pénziigyi 0sztonzd csomagok tobbsé-
ge az infrastruktura fejlesztésére irdnyult.
Amennyiben azonban a jovében az orszag ex-
port-versenyképessége novelésére iranyul, ak-
kor elkeriilhetetlen a kinai kereskedelmimérleg-
tobblet tovabbi emelkedése.

A Vilagbank el6rejelzése szerint kdzéptavon
a vilagméreti egyensulytalansdgok tovabbi
csokkenésére lehet szamitani. 2011-re Kina ese-
tében a foly¢ fizetési mérleg tobblete a GDP 5,6
szazalékat kitevd 2009-es értékrdl négy szaza-
Iékra csokkenne, mig az USA esetében a hiany
csak kismértékben néne, a 2009-es 2,9 szdza-
lekrol 2011-~re 3,1 szazalékra emelkedne.

(e) A valsag idején a vilagkereskedelem alaku-
lasat az egyes orszdgokban végbement real-
gazdasdgi folyamatok mellett nagyban megha-
tarozta a nemzetkozi tékeforgalom, s ezen be-
lil is a kozvetlen kiilfoldi befektetések (FDI)

alakuldsa, hiszen ismeretes, hogy ezen tékebe-
fektetési formanak milyen jelentds kereskede-
lemgenerald hatdsa van. Amennyiben a téke-
forgalom lelassul, illetve jelentds mértékben
visszaesik, akkor ennek kozvetlen hatasa van a
vilagkereskedelem alakuldsara. Ténylegesen ez
tortént 2009-ben.

A bedramld kilfoldi téke mennyisége
2009-re kozel negyven szazalékkal, 1039 mil-
liard dollarra csokkent a megelézd év 1697
milliard dollarjardl, ami részben azzal is ma-
gyarazhatd, hogy a tOkeberuhdzdsok egy je-
lentds része a reinvesztalt jovedelembdl (pro-
fitbol) ered, s mivel ezek mennyisége jelentd-
sen csOkkent a véalsag hatdsara, igy az FDI be-
aramlasa is esett. A masik magyardzo tényezd,
a hatarokon ativeld6 M&A (fuziok és felvasarla-
sok) szamanak jelentds visszaesése, elsdsorban
a feldolgozoipar és a szolgdltatasok teriiletén.
Mig 2008 elsé tiz honapjaban 571,4 milliard
dollarnyit tett ki az M&A értéke, addig 2009
elsd tiz honapjaban csak 204,4 milliard dol-
lart, vagyis 64,2 szazalékos csokkenést muta-
tott, mivel egyre kevésbé lehetett ezen muvele-
teket banki forrasokbol, illetve példaul az
SWF-k (sovereign wealth fund) és egyéb ma-
ganalapok 4ltal finanszirozni.

A legerdteljesebb FDI-bedramldscsokkenés
a fejlett orszdgok esetében, s ezen beliil is az
USA irdnydba kovetkezett be. Tovabbra is az
FDI-bearamlas kedvelt teriilete maradt Kelet-,
Dél- és Délkelet-Azsia. Ami az agazati struk-
tarat illeti, a legerdteljesebb csokkenés a
konjunkturaérzékeny feldolgozdipar (autd-
ipar, kozlekedésieszkodz-gyartas, vegyi termé-
kek) teriiletén volt, mig a kevésbé
jovedelemérzékeny élelmiszer- és gydgyszer-
ipar kevésbé volt érintett az FDI-bedramlds
csOkkenése altal.

Ami a jovét illeti, az UNCTAD eldrejelzése
szerint 2010-re mar valamelyest novekszik az
FDI-bearamlas, 2011-re pedig 1800 milliard
dollarra emelkedik, elérve a 2008-as szintet.

(f) A fent emlitett tényezdkén tul mind az
egyes orszagok kereskedelempolitikdjanak,
mind a vilagkereskedelem szabdlyozdsanak
szintén hatdsa van a vildgkereskedelem alaku-
lasara.

Kétségtelen tény, hogy a WTO dohai fordu-
lojanak mieldbbi befejezése pozitiv hatassal
lenne a vélsagbdl vald kildbaldsra. Az ENSZ
becslése szerint a forduld 2010-ig torténd le-
zarasanak joléti hatdsa 150 milliard dollar
lenne. Habar ez csupan 5,7 szazaléka a 2633
milliard dollarnyi pénziigyi 6szténzd csoma-
goknak, mégis jelentds szerepet jatszhatna az



ujprotekcionizmus kialakuldasanak megeldzé-
s¢ben. Kérdés, hogy sikeriil-e a targyaldsokat
visszaterelni az eredeti mederbe, vagyis a fej-
16dés kérdéseit eldtérbe helyezd napirendhez,
a fejlédo orszagok specialis és differencialt ke-
zelésének kérdéséhez, vagy megrekednek a
targyaldsok a védintézkedések koriili vitanal,
¢és ismét felerdsodik a bilateralis kereskedelmi
megallapodasokba vald menekiilés.

Az elbzetes varakozasokkal ellentétben a
pénziigyi ¢s gazdasagi valsag kezelésekor csak
kismértékben nyultak a kormanyok radikalis
protekcionista intézkedésekhez. Ilyen jellegi
tevékenységiik elsdsorban a hazai gazdasdg,
termelés, piac megerdsitésére és preferdldsara
iranyult. LegfObb eszkdzei az egyes iparagak-
nak, vallalatoknak nyujtott mentdcsomagok,
kozvetlen allami tamogatdsok, a hazai ter-
mék/termeld/beruhazd preferdlasa volt. Ez
utdbbi az import csokkenéséhez és a vilagke-
reskedelem zsugorodasahoz vezetett. Raadasul
ezen eszkozok alkalmazasa torzitja a versenyt
¢s akadalyozza a fair trade folytatasat. Ez elso-
sorban a fejlédé orszagokat sujtja, akik pénz-
ligyi eszkdzok hianydban nem tudjak ugyan-
ezen praktikakat alkalmazni.

A fenti indirekt kereskedelmi intézkedések
mellett természetesen a valsag idején az egyes
orszagok direkt kereskedelemkorlatozo intéz-
kedéseket is bevezettek, mint példaul a vamok
emelése vagy a kiillonbdzd nem tarifalis eszko-
z0k alkalmazasa: példaul szigorubb importen-
gedélyezés (az acel esetében),
védintézekedések, illetve antidomping intéz-
kedések. Rdaddsul egyes orszdgok protekcio-
nista gyakorlata masokat is hasonld intézkedé-
sekre sarkall, s igy a valsagot csak sulyosbitd
mértéket Olthet a protekcionizmus. A jo hir,
hogy a WTO szerint 2009 szeptembere ¢&s
2010 februarja kozott joval kevesebb import-
korlatozo intézkedést vezettek be, mint 2008
oktdbere ¢s 2009 szeptembere kozott.
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Eddig megjelent szamaink megtekinthetdk és
letolthetdk a www.vki.hu honlaprol



