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Mar a csizma is szorit

Szigetvdri Tamds

Jollehet az olasz politikai vezetés még néhany
héttel ezeldtt is cafolta, az elmult héten Olasz-
orszag is rakényszeriilt arra, hogy viszonylag
komoly megszoritasokkal menjen elébe a Go-
rogorszag allamcsddkozeli helyzetéhez hason-
10, és a tobbi — elsdsorban mediterran — tagal-
lamot is bedrnyékold eurodvezeti valsag to-

vabbterjedésének.

A Dbejelentett megszoritd intézkedések ke-
retében az elkovetkezd két évben kozel 25
milliard euro, azaz az olasz GDP 1,6 szazalé-
kat kitevd Osszeggel csokkentik az olasz kolt-
ségvetés hianydt. A megszoritdsok a kiadasi
oldalra koncentrdlnak, a kozszférdban befa-
gyasztjak a béreket, mig a magasabb évi szaz-
ezer eurdt meghalado béri koztisztviselok ese-
tében a jovedelmeket tiz szazalékkal csokken-
tik. Nem keriili el a jovedelemcsokkenés a par-
lamenti képviseldket sem. Emellett elbocsata-
sokkal, allami fenntartdsu intézmények beza-
rasaval, a nyugdijkorhatar emelésével, illetve a
bevételi oldalon az adomordl erdsitésével és az
adok hatékonyabb behajtdsaval probaljak
csOkkenteni a koltségvetés jelenleg 5,3 szdza-
lékra rugd hidnyat 2012-re a maastrichti el-

irdsoknak megfeleld 3 szazalék alatti szintre.

Pedig az 5,3 szdzalékos koltségvetési hi-
any manapsag nem is szamit magasnak az
eurdzonaban, Osszevetve a goroggel vagy a
szintén tiz szazalék folotti ir, angol és spanyol
értékkel, de a portugal vagy a francia mutato-
nal is joval kedvezdbb. Mindez persze nem
véletlen. Olaszorszdg a kilencvenes évek eleje
ota kiizd az oridsi allamadossag sulyaval, igy a
koltségvetés tulkoltekezésére még a vilaggaz-
dasagi recesszid lekiizdése kapcsan sem lehe-

tett szo.

Az 1995-ben 124 szazalékot is elérd al-
lamaddssag folyamatos csokkentése az orszag
eurodvezeti csatlakozasanak is feltétele volt,
amit néhany éven keresztiil teljesiteni is tud-
tak, de az elmult években megdllt a folyamat,
és az allamaddssag szintje tovabbra is szaz
szazalé¢k folott van. Az olasz kormanyok f6
celkitiizése, ennek megfelelden, az allam
pénziigyi egyensulyanak rendbetétele volt.
Szamos, a liberalizdcioval Osszefiiggd intézke-
dés, példdul a kilencvenes években végrehaj-
tott privatizaciok esetében is az elsddleges célt
nem a gazdasag versenyképességének javitasa,
sokkal inkdbb az allami bevételek maximaliza-
lasa jelentette. Pedig Olaszorszag mar kozel
két évtizede kiizd a romld versenyképesség

okozta lassu gazdasdgi novekedéssel. A GDP



ndvekedési liteme tartdsan az eurdzona tobbi
tagallamanak gazdasagi béviilése alatt maradit.
S6t, az elmult idOszakban egyértelmtien

Olaszorszage volt a legalacsonyabb.

A vildggazdasagi valsdg  kitdrésekor,
2008-ban Olaszorszagot bizonyos tekintetben
lassan érték el az elsd sokkok. Raadasul, mivel
az olaszok az elmult években hozzaszoktak a
gazdasagi stagnaldshoz, a lakossagi félelem,
tiltakozas is relative kisebbnek mutatkozott.
Berlusconi olasz miniszterelndk a pesszimista
kozgazdaszokat biralta, ¢s azt igyekezett bizo-
nyitani, hogy Olaszorszagot alig fogja érinteni
a valsag. £z a minimalista megkozelités sokaig
sikeres is lehetett, s Berlusconi népszertsége
még noétt is. Az olasz tizleti bizalmi index vi-
szont mar 2008 szeptemberében meredek zu-
handsba kezdett. Tehat az tizleti szféra a hiva-

talos optimizmussal ellentétben gyorsan rea-

<alt a vilaggazdasagi valtozasokra.

Sok tekintetben Olaszorszdg kitettsége va-
I6ban kisebb volt; a hitelkartyak és a jelzalog-
hitelek aranya példdul joval kisebb, mint az
angolszasz orszagokban, de még a német vagy
holland értéknél is. Az olasz haztartdsoknak
hagyomanyosan alacsony a hitelfelvételiik, és
az. olasz bankok is konzervativ hitelpolitikat
folytatnak. A hdztartasi hitelek 4llomanya a
jovedelmek alig felére rug. Ugyanez az adat az
eurdzonaban szaz szazalék koriili, az Egyesiilt
Allamokban és Nagy-Britanniaban pedig 150
szazalék fOlott mozog. Az tizleti hitelek aranya
ugyan nétt az elmult években, de a GDP 75
szazalékat kitevd bruttod adossdg igy is kozel tiz
mint  az

szazalékponttal  alacsonyabb,

eurdzona atlaga. Az ingatlanarak novekedése

az elmult években elmaradt az ir vagy a spa-

nyol robbanasszeri ndvekedéstdl.

Jol  lathatd ugyanakkor, hogy az
orszagkockazatot is jelzd hosszu tavu allam-
kotvények kamatprémiuma az elmult idészak-
ban megnétt, és a német kotvényekhez viszo-
nyitott kamatkiilonbsége csaknem elérte az
eurd bevezetése elotti szintet. Berlusconi per-
sze a hitelmindsitket is biralta, hogy csak a
magas allamadossag miatti kockazatot latjak,
¢s tovabbra is a legbiztonsagosabb befektetés-

nek nevezte az olasz allamkotvényeket.

A 2010 é4prilisdban ¢és mdjusdban tartott
allamkotvény-aukciok egyeldre azt bizonyitot-
tak, hogy a magasabb hozamért cserébe a be-
fektetok még hajlandodak olasz allamkotvényt
véasarolni, s nem félnek a gordghdz hasonld
allamcsédtol. A bizalom fenntartdsahoz azon-
ban a koltségvetési hidny kordaban tartasara
¢s, legalabbis kozéptavon, a horribilis dllam-
adossag csokkentésére lesz sziikség. Mindezt
azonban nem oldja meg az olasz gazdasag
egyre sulyosbodo versenyképességi probléma-
it, melynek orvoslasira a kormany jelentds
adocsokkentést tervezett korabban. Az élet
azonban feliilirta a terveket, addocsokkentés
helyett megszoritdsok varnak az olaszokra az

elkovetkezd években.
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Eddig megjelent szamaink megtekinthetdk és
letolthetdk a www.vki.hu honlaprol



