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A stabilitasi kultura art az euronak??

Ridcz Margit

A német stabilitasi kultura igényei szerint ala-
kultak a maastrichti konvergenciakritériumok.
Egészen a 2008-ban kirobbant valsagig szinte
azt lehetett mondani, hogy az eurdzona tagor-
szagainak politikai elitje tanulja a tiszta koz-
pénziigyeket, a stabilitasi kulturat. Ez a tanu-
lasi folyamat azzal indult, hogy a nyolcvanas
évek elején az akkori francia elndk, Giscard
d’Estaing elfogadta a német gazdasagpolitika
két alappillérét, nevezetesen a jegybanki fiig-

getlenséget és az allamhaztartasi szigort.

Nem is lett volna ezzel semmi baj, ha a leg-
ujabb vilaggazdasagi valsagban ne kellett vol-
na allami pénzbdl bankot menteni. A valsag
sziikségszeru velejardja a ndvekedés dramai
visszaesése. Ilyen koriilmények kozott a tamo-
gatds miatt elszaladt deficitet leépiteni igen
nehéz. Nehéz, mert altaldban tovabbi ndveke-

dési aldozatot kovetel.

A globalizalt vildggazdasag eredménye a
2008-ban kirobbant valsag éppen ugy, mint a
valsagkezelés. Ennél a pontnal iitkdzik erdtel-
jesen a német gazdasagpolitikai prioritasrend-
szer és a kereslet Osztonzésbe kapaszkodo vi-
lag. Ezek kozott olyan nagyhatalmu orszag is,

mint az USA.

A kérdés ezek utan az, vajon 2010-ben ab-
ba lehet-e hagyni az allami eszkdzokkel meg-
valositott keresletosztonzést, vagy pedig nem?!
A G20 legutobbi Torontoban rendezett talal-
kozdjan éles birdlatokat kapott Németorszdg,
mivel komoly takarékossagi csomagot akar az
¢v hatralévd részében bevezetni. Ekdzben pe-
dig exportja dinamikusan nd. A ndvekedési
gondokkal kiizdd és a valsag kimenetelére vo-~
natkozo egyre bizonytalanabb jovéképpel ren-
delkezd vilagban Németorszagtol azt varnak,
hogy ne mas orszdgok keresletOsztonzését ki-

hasznalva akarjon exportélni.

Ebbdl a logikabdl hidnyzik annak a kérdés-
nek a megvalaszolasa, vajon milyen dron és ki
fogja finanszirozni a fejlett vilag eladdsodésat
?1 Az USA lathatd mddon az egyre mélyebb
Kinaval kialakitott egyiittmiikddésében igyek-
szik sajat adossagproblémdjat is kezelni. gy
megteheti, hogy a keresletOsztonzés folytatdsat
kovetelje a tobbi fejlett orszagtol. Ez azonban
éppen az adossagfinanszirozas valsag kovet-
keztében kialakult helyzetben torténd egyre
dragabb megvaldsitasa miatt meglehetdsen
reménytelen prébalkozas. Ez még akkor is igy
van, ha a Nobel-dijas Paul Krugman vagy a
magyar szarmazasu Soros Gyorgy is becsatla-

kozott az USA élldspontjanak tamogatoi kozé.



Talan az eurdzdéndban eltoltétt évek hoza-
déka, hogy Franciaorszag jelen esetben a né-
met allaspontot fogadta el. Az azonban Kkifeje-
zetten meglepd, hogy a konzervativ brit mi-
niszterelndk is a hidnyleépitést tartja priori-

tasnak.

Ha Németorszag tartds exporttobletet pro-
dukalva megszoritd csomaggal szukiti a belsd
keresletet, ezzel az orszdgba iranyuld exportot
akaddlyozza. Persze a kérdés sohasem ilyen
egyszeru. Hiszen legalabbis a 16 eurdt alkal-
mazd tagorszag szamara ugyanaz a leértéke-
16d6 eurd jelenti az export versenyképesség

fokozddasat, ami a német exportot is hajtja.

Arra spekuldlni, hogy az eurd tovabbra is
folyamatosan leértékelddik a dollarhoz képest,
¢s ebben a folyamatban fokozatosan visszaszo-
rul, mint tartalékvaluta, nem nélkiiléz minden
valoszintiséget. Persze azt sem lehet elére 1at-
ni, hogy a fejlett orszagokban felhalmozodo
addssaghegy végiil is a keresletdsztonzés mel-
lett kardoskodo dllamokban milyen, taldn csak
nagy aldozatokat koveteld mdédon megoldhatod
problémakat fog magdval hozni. Azt, hogy
2010-ben az eurdzoénaban az allamhaztartds-
ok konszoliddlasa novekedési dldozattal fog
jarni, nem lehet vitatni. Igy azt sem, hogy
2010-ben az USA-ban szamottevéen nagyobb
lesz a ndvekedés. Ebbdl azonban éppen a val-
sag kimenetelének bizonytalansaga miatt ko-
zéptava kovetkeztetéseket levonni igen elha-

markodott lenne.

Igy nagy hirtelen temetni az eurdt sem ér-
demes. Hiszen az USA szerepe is atértékelddik
ebben a valsdgban, mert azt a lokomotiv sze-
repet, amit a masodik vilaghaboru utani va-
lamennyi valsagban betoltott, ugy latszik, most
nem tudja biztositani. Ebben az esetben pedig
kozéptavon egyaltalan nem biztos, hogy a dol-
lar vilagpénzszerepe elsdprd erdvel érvényesiil
majd, olyan erével, ami radikalisan visszaszo-

ritja az eurot.

Azt, hogy az EU ¢s az eurdzona hogy keriil
ki a valsagbhol, nemigen lehet eldre ldtni.
Fenndll annak a veszélye, hogy elhuzodo no-
vekedési gondok ¢és magas munkanélkiiliség
lesz a jellemzd. Ez mar az ezredforduldn is
megtortént. Az eurd mégis elindult vilagpiaci
hoditd utjan, mert az USA dontéshozdi, nem
utolsodsorban az iraki hdboru kirobbantdsaval,

hibat hibara halmoztak.

Az a kérdés azonban tovabbra sem zarult
le, hogy elég egységes-e az eurdzona ennek a
véalsdgnak a tuléléséhez?! Talan a fiskalis szo-

lidaritas 750 millidrd eurdja elegendd lesz.
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