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Nemzetkozi olajpiac:
nemzeti érdekek vs. kollektiv érdekek

Kulcsar Attila

A vilagpiaci nyersolaj arak az aprilisi venezue-
lai politikai valsadg oOta stabilak. A New York-i
olajtdzsdén jegyzett West Texas Intermediate és
a londoni nemzetkozi olajtézsde alaptipusanak
szamito Brent-olaj, a vonzéaspont, 25-26 dol-
lar/hordd koriili arzondba keriiltek. Mindez an-
nak ellenére alakult igy, hogy a vilaggazdasag
stacioner novekedése még nem biztositott. A
kozel-keleti helyzet tovabbra sem megnyugtato,
ami haborus kockdzati prémium beépiilését je-
lenti az arakba; az olajpiacokon pedig jelentds
spekulacids téke van jelen.

Az olajpiaci stabilitds nagyban kdszon-
heté az OPEC és a nem OPEC olajexportald
orszagok kozott, 2001 decemberében megko-
tott, és 2002 marciusdban meghosszabbitott ne-
gyedéves, olajtermelést csokkentd megallapo-
dasoknak. A 2002 januarjaban életbelépett
megallapodas 462.500 hordd/napos termelés-
csokkentést iranyzott elé az 6t nem OPEC-
allamnak: Oroszorszagnak, Norvégianak, Me-
xikonak, Angolanak és Omannak, cserébe az
OPEC 1,5 milli6 hordd/napos termeléscsok-
kentési kotelezettségével. Az 1) kvotakkal 2002
masodik negyedévére sikeriilt az olajarakat a
hagyomanyosan frekventalt, 25-28 dollar/hord6
arsavban tartani, annak ellenére, hogy a ,,szer-
z0do felek” koziil sokan figyelmen kiviil hagy-
tak a megallapodast. Angola 100.000 hordoval
novelte napi termelését a feltart tengerparti
olajmezdk termelésbe allitdsa nyoméan; Oman
eredeti kvotdjanak felével csokkentette termelé-

sét; Oroszorszag is jelentdsen fokozta a feldol-
gozott olajtermékek exportjat, amire a kvota
nem terjedt ki, de kdzvetve csokkentette a ko-
olaj iranti keresletet. A kartell szamos tagorsza-
ga — mint példaul Nigéria, Katar, Venezuela,
Libia — is kvotak felett termel, melynek oka a
relative magas olajarak koltségvetésre gyakorolt
— révid tdvon - pozitiv hatésa.

A torékeny piaci egyensuly megbomlani
latszott, amikor majusban a madasodik legna-
gyobb olajexportald, Oroszorszag — a nagy be-
folyasti olajipari lobby nyomadsara — juliustol
felmondta a fél éve érvényben levd, olajarakat
stabilizald6 exportcsokkentési megallapodast.
Nem sokkal ezutdn Norvégia is bejelentette,
hogy visszaallitja eredeti, 3,2 milli6 hordos
termelését, amely 1épések 300.000 horddval no-
velték a nyersolaj kinalatat. A hivatalos orosz
vélemény szerint a magas olajarak veszélyezte-
tik a vilaggazdasadgi novekedést, tompitjadk a
keresletet, és dragitjak az orosz importot, amely
bumeranghatést valthat ki a hazai gazdasagra. A
politikai nyilatkozatok mogott komoly gazdasa-
gi érdekek allnak: az olajexportbdl szarmazéd
jovedelmek az orosz GDP 13, a koltségvetési
bevételek 40 szazalékat adjak, és jelentOsen
hozzéjarultak 2000-ben 8,3, illetve 2001-ben
5,1 szézalékos gazdasagi novekedéshez. A
2002-es orosz biidzsét 23 dollar/hordos atlagar-
ral tervezték (18 dollaros minimalar mellett),
amely jelen pillanatban is nagyon kedvezd mind
a kormanyzatnak, mind az olajipari vallalatok-



nak, mivel az OPEC a 25 dollar/hordd feletti
arral elégedett. Ezért, illetve az 6vatos OPEC-
1épések miatt dontdtt Oroszorszag az olajter-
melés ndvelése mellett, amely komoly piacszer-
z¢st jelenthet kozép- és rovid tdvon. Ezt a to-
rekvést mutatja az is, hogy jalius elejétdl a
Jukosz olajvallalat meginditotta az orosz olaj-
exportot az Egyesiilt Allamokba. Ebben termé-
szetesen szerepet jatszik az is, hogy a szeptem-
ber 11-ei terrortimadasok ota az Egyesiilt Al-
lamok  csokkenteni igyekszik  olajimport-
fliggdségét az altala megbizhatatlannak itélt ko-
zel-keleti régidbol.

Az OPEC - az Egyesiilt Allamok kérése
ellenére — junius 26-1 bécsi cstcstalalkozojan
nem ndvelte meg termelési kvotait a harmadik
negyedévre, hanem meghagyta a 2001. decem-
beri 21,7 milliés napi ,kontingenst”, éppen a
tervezett olajbevételek tovabbi biztositasa érde-
kében. Az OPEC elégedett az altala szamitott
»Kosarar” — amely az algériai, az indonéziai, a
nigériai, a szaudi, a dubai, a venezuelai és a
mexikoi olajalaptipusok atlagara — juniusi 24
dolléros és julius elsé hetének 25 dollaros at-
lagardval, illetve a nyersolaj keresleti-kinalati
viszonyaival. Ezért sem tartotta sziikségesnek a
termelési kvotak ndvelését.

A kartell tiz tagallama — a tizenegyedik
tagorszag Irak olajtermelését az ENSZ feliigyeli
az Elelem Olajért Program keretében — junius-
ban ¢és julius elsd felében napi kozel masfél
millio6 hordéval termelt az eldirt kvotak felett.
Algéria, Libia, Nigéria, Katar és Venezuela 10
szézalékkal termel tobbet a megengedett kvo-
taiknal, mely részben a rovid tava tobbletjove-
delmek biztositasat jelenti. Masrészt, ezen or-
szagoknak két-hdrom éven beliil szdmottevden
nd az olajtermelési kapacitdsuk. Harmadrészt, a
szervezet kvotarendszerét, amelyet a tagallam-
ok bizonyitott olajtartalékai alapjan hatarozzak
meg, a kisebb olajtartalékokkal rendelkez6
OPEC-tagok a tultermeléssel kompenzaljak.
Végiil az OPEC maga is tdmogatja ezt a fajta
»csalast”, hogy a terjeszkedni kivand, nem

OPEC termeld orszagok piaci térnyerését meg-
akadalyozzak.

A latszblagos presztizsveszteség €s a de-
fenziv magatartds nem jelenti az OPEC olajpia-
ci erejének csokkenését. A szervezet napi 6
millié hordés tartalékkapacitassal rendelkezik,
amely a jelenlegi napi 76 millié hordés vilagpi-
aci olajkereslet mellett jelentds dominanciat je-
lez. Az OPEC tovabbra is fenntartja a nem
OPEC olajexportalokkal folytatott parbeszédet,
¢s elérte, hogy Mexikdé és Oman ne ndvelje
olajtermelését a harmadik negyedévben. A kar-
tell meglepden nyugodtan élte meg az uj fotit-
kar kinevezését: a szervezet ellenvetése nélkiil
Alvaro Silva venezuelai olajminiszter tolti be a
lemondott fétitkar, Ali Rodriguez mandatumat.
Ez az OPEC bels6 egységét is jelzi. Az emléke-
zetes 2000-es fotitkarvalasztdson a nagy olaj-
termeld tagorszagok, Szaud-Arabia, Iran, Irak
egymas jeldltjeit ,,blokkolta”.

A révid tava olajpiaci kilatasok azonos
trendeket prognosztizalnak: napi félmillio hor-
doval ndhet az olajpiaci kereslet a harmadik ne-
gyedévben, ami felszivhatja a kindalati tobbletet,
tovabb stabilizélva a jelenlegi torékeny olajara-
kat. Nagyobb novekedést csak a negyedik ne-
gyedévre, illetve 2003-ra jeleznek eldre, napi
1,2 milli6 hordoés novekménnyel. (Ebben az
esetben az OPEC ndvelné olajtermelési kvota-
it.) Azonban szdmos tényezd, mint példaul az
allandosulni latsz6 amerikai tézsdebotranyok,
illetve az USD folyamatos gyengiilése — amely
olcsobba teszi az olajimportot, és kedvezdtlen
helyzetbe hozza az olajexportald orszagokat —
kihatassal lehet az olajpiaci szereplok politika-
jara.
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