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Olajar: a kodos jovo

Kulesar Attila

Az Amerikai Egyesiilt Allamok elleni terror-
tdmadésok Iényegesen nem modositottak a
vildg olajpiacanak szerkezetét és helyzetét, de
novelték a piaci kilatdsok bizonytalansagat,
nehéz helyzetbe hozva a vilaggazdasag f6sze-
repldit.

A szeptemberi tragédidra érzéketlentil
reagalt a vilag olajkinélata: a szeptemberi napi
atlagos termelés 76,8 millio hordo volt — egy
hordd6 megkdzelitéleg 168 liter —, amely
500.000 hordd/napos (h/n) cs6kkenést jelentett
augusztushoz képest — all a Nemzetkozi Ener-
gia Ugyndkség (IEA) oktoberi jelentésében. A
csokkend trend 2001 elsé negyedéve 6ta meg-
figyelhetd. A legnagyobb kdolajexportalod or-
szagok a tdmadasok utan elsddleges célként
hataroztdk meg a kinalat stabilizalasat, és eh-
hez tulkinalatot biztositottak a piaci szereplok-
nek. Az OPEC 10 tagallama a kitermelést 24,5
milli6 h/n-ra csokkentette, de a szervezet igazi
célja oktoberben tovabbi 1,26 millié h/n-os
redukcid a kiegyensulyozott olajpiac érdeké-
ben. A keresleti oldal azonnal 400.000 h/n-os
csokkenéssel reagalt a 1égitarsasagok csod- és
elbocsatashullamaira, amelyet kozvetleniil
nem tud kompenzélni a ,,sikeragazatok” nove-
kedése. Jelenleg napi 1,5 millié6 hordoéval ma-
gasabb az olajkinalat a keresletnél.

Az olaj keresleti oldalan kényszert kor-
rekciok torténtek. A vilaggazdasag novekedési
kilatdsai nem tal biztatdak, és ez komolyan

befolydsolja az olaj iranti igényt: az Egyesiilt
Allamok gazdasaga stagnal, a Tavol-Kelet 2-
3%-0s visszaeséssel, mig az Europai Unio
kismértékli novekedéssel szamol az év végére.

A szeptemberi események szamos aga-
zatot komoly dekonjunkturara kényszeritettek:
a biztosito- és viszontbiztosito-tarsasagok, a
befektetési bankok €és a hagyomanyosan sok
iizemanyagot hasznal6 1égi- és hajozasi valla-
latok, valamint az ezekhez kapcsol6dd szol-
galtatd, turisztikai cégek tartoznak a f6 veszte-
sek kozé. A terrorakciok szamos iparagbol
,valoszinli” sikeragazatot kredltak, mint a
gyogyszeripar, vegyipar, €élelmiszeripar, hadi-
ipar és a biztonsagtechnikai-ipar. Ezek nagy
része azonban nem jelentds olajfogyaszto.

Mindezek ellenére a koolaj stratégiai
nyersanyag: a legfontosabb nehéz- ¢és
konnytliipari szektorok alapanyaga, minda-
mellett a vildgon a legelterjedtebb energiahor-
doz6. 2000-ben 40,1%-kal részesedett a vilag
energetikai gazdasagabol.

Az olajar rovidtavu, egy-két honapos
progndzisaban biztonsagpolitikai és tomeg-
pszicholdgiai tényezOk dominalnak. A sajto-
ban elterjedt ,,amerikai katonai valaszcsapasok
altal felhasznalt nagymennyiségii kerozin va-
jon ellenstlyozhatja-e a polgari repiilés krizi-
sének keresletét?” kérdés nem mellékes, de
nem is elsérangu elem egy eldérejelzésben.



Biztonsagpolitikai szempontok alapjan
legfontosabb a nemzetkdzi politika valtozasa-
nak vizsgalata, amelyrdl az érintett orszagok
rendkiviil szlikszavll tajékoztatdst adnak. A
vilaggazdasagi és az olajpiaci aggodalmakat
jelentdsen csokkentené az afganisztani katonai
beavatkozds hatékonysaga ¢és rovidtavisaga.
Ennek valosziniisége csekély, ha a Szovjetunio
korabbi elhuz6dé és sikertelen intervenciojara
gondolunk, illetve, hogy Oszama bin Ladent
1993 ¢6ta keresi az amerikai hirszerzés. A valo-
sziniibb, hosszan elhiz6dd beavatkozas indu-
kalta fesziiltség viszont felszinre hozhatja a
Kozel-Kelet allamainak korabbi, szinte atlat-
hatatlan érdeksérelmeit, amely egyrészt szét-
zilalhatja az Egyesiilt Allamok &ltal dsszeko-
vacsolt torékeny szovetséges koaliciot, mas-
részt elképzelhetd a krizis eszkaldlodasa,
amely Irakot és Pakisztant figyelembe véve
komoly kockazati tényezd. Mindez beldtha-
tatlan kovetkezményekkel jar6 pszichologiai
tényez0 lenne az olajpiacot tekintve is.

Az Arab-6bol, amely a vildg bizonyitott
olajtartalékainak kétharmadéaval rendelkezik,
meglehetésen  veszélyeztetett — geopolitikai
helyzetben van, ami ujra felértékelheti az
OPEC szerepét az olajpiacon. Az 1990-es
években megtépazott tekintélyli szervezet
meghataroz6 tagjai, Szatd-Arabia, Iran és Ve-
nezuela, a kivaras taktikdjara tamaszkodnak:
onkorlatozast gyakorolnak, és addig nem hata-
rozzak meg a kvotacsokkentés mértékét, amig
nincs konkrét elérelépés az afganisztani fejle-
ményekben. Valosziniileg ez az oka az okto-
berre hivatalos OPEC tanacskozasok elha-
lasztasanak is.

Feltételezve, hogy az Egyesiilt Allamok
elleni terrortdamadds igazi célja a palesztin
volt, akkor sok mulik a napokban kozéteendd
amerikai-brit kozel-keleti rendezési terven. Ez
komoly fesziiltséget teremthet, mert egyrészt
erés palesztin tamogatottsagot kell bizonyita-

nia, masrészt viszont jelentds izraeli érdeksé-
relmekkel parosulhat. gy a nemzetkézi diplo-
macidra igen nehéz feladatok hdrulnak a ko-
vetkezd iddszakban.

Ha a kozeljovo torténései nem okoznak
vis major eseményeket, az olajar a 19-21 dol-
laros szintrél a kovetkezd hetekben visszaall
az OPEC ¢és az IEA altal idén meghatarozott
22-28 dollaros arsavba. Ezen belill is az als6
régid, a 22-25 dolléros sav valosziniisithetd, a
feltehetden oktober 29-én meghatarozott, fe-
gyelmezett OPEC, és a legnagyobb olajter-
meld orszagok egylittmiikodési szervezete, a
"szuper OPEC" kvétacsokkentések eredmé-
nyeként. Ez az az idedlis arzona, amely nem
okoz jelentds bevételkiesést az olajexportald
orszagok szamara, ¢s nem motivalja a fejlett
vilagot sem 1) energiaforrasok keresésére. To-
vabba nem general potlolagos inflacidt a vi-
laggazdasagban, ami természetesen tovabb
rontand annak igy is rendkiviil fesziilt helyze-
tet.
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