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Meddig tart a német gazdasag mélyrepiilése?

Racz Margit

2001-ben a német GDP novekedése nem fogja
meghaladni a 0,7%-ot. Ezzel a német gazdasag
novekedése a legalacsonyabb lesz az EU-n
beliil (EU-atlag 1,4), és még a recesszio altal
fenyegetett USA megfeleld mutatdjat sem éri
el (USA GDP-je 1%-kal n6 az idén). Ezzel
parhuzamosan néhany éve tapasztalhatd pozi-
tiv trend megtdréseként a munkanélkiiliség is
ismét elkezdett néni, és 2001 végére elérte a 4
millios hatart.

A 90-es évtized soran a német gazdasag
sajatos csapdahelyzetbe keriilt. Ez abbol fa-
kadt, hogy a tartosan relative alacsony GDP-
novekedés ¢és a novekvd munkanélkiiliség
mellett ahhoz, hogy a joléti halo tovabbra is
finanszirozhat6 legyen, novelni kellett az ado-
kat. A vilagméretekben liberalizalt tékemoz-
gas viszonyai kozott igy Németorszag a vilag
egyik legdragabb telephelyévé valt. Ennek az
lett a kovetkezménye, hogy a német tokével
mikodé ¢€s németorszagi telephelyti cégek
otthon nemcsak, hogy nem akartak beruhézni,
hanem termelni sem. Kovetkezésképpen Né-
metorszag az évtized sordn tartdosan tokekihe-
lyezévé valt. (A német tékemérleg 1998-ban
32086, 1999-ben 69115, 2000-ben 19537 mil-
116 DM hiannyal zart.)

Azok a cégek pedig, amelyek otthon ma-
radtak, racionalizdlds segitségével igyekeztek
koltségeiket csokkenteni. Ezt gy érték el,
hogy a vallalaton beliili dontési szintek csok-
kentésével munkabért és bérre rakddo jarulé-
kot tudtak megtakaritani. Ezzel is ndtt a mun-
kanélkiiliség. A megoldast az jelentette volna,
ha a Kohl-kormény 16 éve alatt elinditottak
volna egy atfogd adoreformot, amivel fokoza-

tosan csOkkenteni lehetett volna a cégek ado-
terhét.

2001 egy olyan tiz éves adoreform elsd
éve, ami az idOszak végére a tarsasagi ado
felez6déséhez vezet. Még ha a koltségek csok-
kenése rovidtavon nem is érzékelhetd, a cégek
szdmara az adoéreform parlamenti elfogadéasa
utan a pozitiv trend biztonsagos iizletpolitikat
tesz lehetdvé, mert a telephelyi koltségek
szempontjabol kiszdmithatova teszi a jOovot.
Ezért szamolt az év elején a hat vezetd német
intézet prognodzisa 2% folotti GDP novekedés-
sel. Varakozésaik azonban nem valtak be.

2001-ben az USA-ban recesszios folya-
matok indultak el, s ez éreztette hatasat az eu-
ropai, €és ezen beliil a német gazdasagi telje-
sitményekre is. A terrortimadast kovetden —
figyelembe véve a ,,furcsa haboru” okozta bi-
zonytalansagokat is — l1ényegében a vildggaz-
dasag egésze recesszidba kertilt.

A prognozisok 2002 utols6 harmadara
varnak pozitiv novekedési mutatokat. Igy Né-
metorszag kiugroéan rossz gazdasagi teljesit-
ménye két egymast erdsitd koriilménybdl ered.
Egyrészt a 90-es években kialakult csapda-
helyzetb6l 2001-ben még nem lehet(ett) kike-
rilni. Masrészt a vilaggazdasagi recesszid és
bizonytalansag erdsitette a recesszios jelensé-
geket a német gazdasagban is.

2001 Németorszagban a hivatalban 1évo
kormany utolso teljes éve is. Ezért a korma-
nyon lévd politikai elitnek alapvetd érdeke,
hogy sikeres évet zarjon. Ugyanakkor azzal is
szembe kell néznie, hogy az 6t tdmogatd kii-
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Iépnek fel. A szocidldemokrata kormdanyzat
tobbek kozott azzal a valasztasi igérettel kertiilt
1998-ban hatalomra, hogy a 90-es évtized egé-
szében visszafogott bérndovekedés végeét igérte.
2001-ben Németorszagban a termelékenységet
meghaladé mértékben néttek a bérek. A szak-
szervezetek egyéb, koltségnoveld és hatékony-
sagrontd (a vallalati dontési folyamatokat
meghosszabbitd) kovetelményeit is kénytelen
volt teljesiteni a kormany (pl. vallalati tanacs
létrehozatala a legalabb o6t fot foglalkoztatd
cégeknél). A cégek koltségeinek ndvekedése,
ahogy mar a 90-es években is tapasztalhato
volt, most is a munkaerd leépitésé¢hez vezetett.
fgy ismét a 90-es években kialakult csapda-
helyzet hatasa érhet6 tetten. 2001-ben az ado-
reform hatdsa még nem érezhetd. Emellett a
pénziigyi kormanyzat visszautasitotta az ellen-
z¢€k azon javaslatat, hogy hozzak elére az ado-
reform-intézkedéseket. Ennek az volt az oka,
hogy Németorszagnak példat kellett (kellene)
mutatnia az EMU masik 11 orszadga szamara a
koltségvetési fegyelem minden koriilmények
kozti kotelezd betartasara. Ezért Eichel pénz-
iigyminiszternek az idén fogyasztasi adot kel-
lett emelnie.

2002-re is 1% alatti GDP novekedést
prognosztizal szamos német intézet. Tehat a
recessziobol vald gyors kikeriilés reménye
aligha jogos Németorszagban. Vagyis a német
gazdasag igen gyenge noOvekedési teljesit-
ménnyel [ép a valasztasi évbe, és tér at a kdzos
europai pénzre.

Nem kétséges, hogy az adoreform ko-
zéptavon ¢s fokozatosan kedvezdbbé teszi a
német telephelyet. A kedvezd folyamatokat
erositi a beinduld nyugdijreform is. Vilaggaz-
dasagi Osszefiiggésben varhato, hogy az ame-
rikai gazdasag teljesitménye is javul, de nem
lehet szamitani a megel6zd évtized kiugrdan
magas amerikai teljesitményndvekedésének
megismétlodésére. Mindennek alapjan 2002
utolsé harmadatol valdsziniisithetd, hogy a
német gazdasag is elindulhat a mérsékelt no-
vekedés palyajan. E palya fenntarthatésaganak
azonban feltétele, hogy Németorszag nettod
tokebevono lesz, és modernizacios beruhaza-
sok alapozzak meg a novekedést, az adobevé-
telek pedig biztositjak a koltségvetés egyen-
sulyban tartasdhoz sziikséges forrasokat.

Ha — a jelenleg érzékelhetd korlatok mi-
att — kozéptavon Németorszdg nem is valik
Eurépa gazdasdgi motorjava, de kikeriilhet a
jelenlegi csapdahelyzetbdl. igy nem kell ,,ver-
senyeznie” Olaszorszaggal az EU leggyengébb
novekedésli tagorszaga ciméért.

Németorszag a magyar gazdasag szama-
ra a legnagyobb exportpiacot jelenti és egyben
azt az orszagot, ahonnan az elmult évtizedben
a legtobb toke aramlott be. A német recesszids
jelenségek mar 2001-ben is éreztetik hatasukat
a magyar exportlehetdségekre, ezen keresztiil
pedig a GDP novekedésére is. Ha elhuzodd
valsaggal allunk szemben, akkor a magyar
GDP novekedését is tartdosan lassitani fogja ez.
A recesszi6 egyik oka az, hogy draga a német
telephely. Ezért a német tokekivitel szdmara a
magyar piac ujra felértékelddhet.
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