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Hosszu tavu bizonyossagok, rovid tavu bizonytalansagok
A koolajarak 2004-ben

Farkas Péter

A kodolajar a hetvenes évek eleje, az elsd olaj-
arrobbanas Ota erdteljesen atpolitizalt. Jobban
ki van téve a stratégiai megfontolasoknak, a
spekulacionak, a psziholdgiai tényezoknek és
nem utolso sorban a monopolhatdsoknak, mint
az egyéb nyersanyagok ¢és arucikkek. A kdolaj
ugyanis a technika mai fejlettségi szintjén
szinte potolhatatlan energiaforras, vegyipari és
¢épitdipari alapanyag. Raadasul egyenldtleniil
oszlik el globuszunkon, s a tartalékok kimerii-
1ését 6-8 évtizedre, legfeljebb egy-két évsza-
zadra becsilik.

Az olajkitermeld fejlddd orszagok ¢és a terii-
letiikon dolgozd ransznaciondlis tarsasagok a
minél magasabb olajarban érdekeltek. A dré-
gabban kitermelhetd készletekkel (Eszaki-
tenger, Alaszka, Szibéria stb.) rendelkezé fej-
lett orszagok pedig stratégiai megfontolasok-
bol miikddnek koézre a magas olajarak kialaki-
tasaban, ugyanis e nélkiil sajat készleteik ki-
termelése gazdasagtalan lenne. Ezért lehetsé-
ges, hogy mikdzben egy barrel (kb. 159 liter)
kdolaj kitermelési koltsége a Kozel-Keleten 1-
2 dollar kortl van, a vildgpiaci ar — mint nap-
jainkban — 40 dollar f6l¢ is emelkedhet. (Ez az
ar azonban realértékben nem éri el az 1973-as,
1978-as és 1990-es csticsokat.) A kdolajpiacok
fészerepl6i — az OPEC, a kdolajtermeld orsza-
gok szervezetének direktivéja szerint —a 22-28
dollaros arsav fenntartasaban érdekeltek, ami
megfelel a kilencvenes évek atlagaranak.

Tehat tavolrol sem a szabadpiaci mecha-
nizmusok a jellemzdek a kdolaj, a folgaz és az
energiahordozo-szarmazékok piacan, hanem a
stratégiai és monopolista érdekek. Hatnak
azonban a rovid tavl piaci-hangulati hatasok
is, amelyek viladgstratégiai és viladggazdasagi
folyamatokhoz kothetdk, s jelentds ,kilengé-
seket” okozhatnak az artendenciakban. Meg-
nevezhet6k ma is azok a konkrét vilagpolitikai
¢s gazdasagi események, amelyek a jelenlegi
magas kdolajar hatterében allnak.

Valosziniileg az Egyesiilt Allamok vilagpo-
litikai stratégiai nyomuldsa az egyik legjelen-
tdsebb tényezd, beleértve kozép-azsiai és ko-
zel-keleti akciodit, haboruit, melyeket alig lep-
lezhetéen és alig leplezetten a kdolaj motival.
A pszichologiai, hisztérizal6 hatds mellett a
hadmiiveletek valdsidgos lizemanyagigénye is
az arndvekedés iranyaba hat. Ide kapcsolodnak
a stirisodd gerillatdmadasok az iraki olajveze-
tékek ellen, melyek az exportot bizonytalanna
teszik. A vildg mas térségeiben, Kozép-
Azsidban, Afrikiban is egyre gyakoribbak a
tavolsagi vezetékek elleni merényletek. Ke-
vésbé kozismert, hogy Afrika legnagyobb ko-
olajtermeld orszadgiban, Nigériaban is nehéz-
ségek vannak, ugyanis az ¢letteriiket veszé-
lyeztetd, foldjeiket elhoditd olajvallalatok el-
len sok torzs folytat élethalalharcot (pl. a Shell
koncesszids teriiletein). A kdolajarak noveke-
déséhez hozzajarult Latin-Amerika legna-



gyobb kdolajtermeldje, Venezuela belpolitikai
bizonytalansdga. Meg kell jegyezni, hogy az
Egyesiilt Allamok itt is érintett volt, hiszen a
népszavazast koveteld ellenzéket tamogatta,
mikdzben a tobbség végiil megerdsitette pozi-
cigjdban Chavez elnokot. Torténelmi véletlen,
hogy éppen ebben az évben — adotartozés ci-
mén — allamilag vezérelt timadas indult a leg-
nagyobb orosz olajipari magancég, a Jukosz
ellen, ami tovabb novelte a vilagpiaci bizony-
talansagot. Végiil, de nem utolsé sorban, a vi-
laggazdasagi fellendiilés nyomén elsdsorban
az Egyesiilt Allamok, Kina, India és Japan
olajkereslete jelentdsen emelkedett az elmult
honapokban.

A magas ar tehat nem véletlen. A novekvo
keresletet és a piaci hisztériat a kinalat gyors
novelésével lehet(ne) ellensulyozni. Az OPEC
azonban csak vontatottan dontdtt az elmult
években kétszer is szlkitett kitermelési
orszagkvotak 0jboli emelésérdl. Mas orszagok,
igy Oroszorszag is igéretet tett az export ndve-
Iésére. Nem tudni, hogy mindez rovid tavon
elegendd lesz-e az arak csokkentéséhez. A
magas olajarak és a kereslet viszonylag lassu
novekedése miatt ugyanis az ujabb mezdk fel-
tardsa ¢€s lizembe vétele lelassult az elmult két
évtizedben. A kutatofirdsok szama felére-
harmadéara csokkent.

Az olajpiac helyzete jelenleg nagyon bi-
zonytalan, ezért a szakértdi progndzisok is
erdsen megoszlanak a kovetkezé honapok ten-
denciairél. Aprilis-majusban még azok a szak-
értéi vélemények uralkodtak, amelyek a piac
gyors Onkorrekciojat, a hosszl tava vilagpiaci
arak visszatérését josoltak. Uralkodo volt az a
nézet, és még ma is tobb elemzd intézet azt
vallja, hogy a kinalat val6jaban nem marad el
a kereslettol, az aremelkedést pszichologiai
tényezOk és spekulacios torekvések okozzak.
A késdbbi honapokban azonban erdsodott az a
felismerés, hogy a vilagpiaci olajkereslet szo-
katlanul gyorsan, tobb mint 2 szazalékkal fog

ndni a folyd évben. Egyesek azzal riogatnak,
hogy az olajigény elérheti a napi 80 milli6 bar-
relt, mikozben a kitermelés 75 millio alatt ma-
rad.

A 70-es és a 80-as években a maindl is ma-
gasabb olajarak csak lassan morzsoldodtak le. A
90-es években azonban a csucsarak csak par
hoénapig maradtak fenn. Jelenleg bizonytalan-
nak tlinik, hogy 2004 elkdvetkezd honapjaiban
melyik tendencia érvényesiil, bar az érvényes
szakérto1 becslések szerint inkabb az utdbbi. A
2004. évi koolajatlagarra ugyanis tobb intéz-
mény valtozatlanul 30 dollar koriili értéket
prognosztizal, ami arcsokkenést tételez fel a
kovetkez6 honapokra. Sok fiigg a jelenlegi bi-
zonytalansagi tényezoktol (Irak, Oroszorszag,
Venezuela stb.). Az északi féltekén kezdodik
az 6sz, amely a kdolajkészletek feltdltésének
ideje. Az Egyesiilt Allamok készletei mély-
ponton vannak. Nincs kizarva, hogy a novekvd
0szi kereslet viszonylag magas szinten tartja
az energiahordozok arét, és az csak inkdbb a
kovetkezd év elsé honapjaiban fog csokkenni.
Nem valdszinli azonban a tovabbi jelentds ar-
emelkedés, amivel — mint minden arcsucs ide-
jén — egyesek riogatnak. Azért sem véarhatd
tovabbi argalopp, mert a tartdsan magas olajar
lassitand az egyébként is sok tekintetben bi-
zonytalan vilaggazdasagi fellendiilést, és ezzel
csOkkentené az energiahordozok keresletét.
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