Magyar Tudomédnyos Akadémia
Vilaggazdasagi Kutatodintézet

V ELEMENYEK

1014 Budapest Orszaghiz u. 30. KOMMENT AROK

www.vki.hu

INFORMACIOK

Budapest

2004. december 21.

94. szam

Ukrajna gazdasaga az elndkvalasztas tiikrében

Ludvig Zsuzsa

Az ukran gazdasig Ot ¢ve dinamikusan
novekszik. Az éves novekedési ilitem az el-
mult négy évben 5-9 szazalék koriil moz-
gott. 2004 szeptemberében a 2004-re
prognosztizalt boviilés elérte a 13,5 szdza-
lekot. (Az ¢év folyaman a nemzetkdzi szer-
vezetek is rendre felfelé modositottdk ko-
rabbi prognozisaikat.) Az ipar teljesitménye
tartosan javult, ¢évi 7-16 szazalékkal, mi-
kozben a mezdgazdasag ingadozdan, tobb-
nyire iddjaras-fiiggden teljesitett. Az idei
gabonatermelés azonban kiemelkedéen ma-
<gas lett, s jelentds tobblettel latta el az or-~
szagot. Ugyanakkor az allatallomany foko-
zatosan csokken.

A novekedés tobb forrasbol taplalko-
zik: folyamatosan és jelentdsen ndvekvd re-
aljovedelmek biztositjak a hazai keresletbd-
viilést; 2001 ota a redlbérek atlagos nodve-
kedése meghaladja a husz szazalékot; az
egyre tobb nyereséges vallalat (2004 nya-
ran mar a cégek hatvan szazaléka) élénk
beruhazasi tevékenységet végez; az 4allotdke-
beruhazasok gyors iitemben bdviilnek (s
egyfajta modernizacids folyamat kezdetét is
jelzik); a novekedés egyszerre belsd és Kkiil-
s& kereslet altal vezérelt; Ukrajna hagyo-
manyos exporttermékei, a kohaszati ¢és
fémtermékek évek ota élvezik a kedvezd
vildgpiaci konjunkturat; az export 2004
elsd nyolc honapjdban 42 szdzalékkal, mig
az. import harminc szdzalékkal boviilt a
megfeleld elézd iddszakhoz képest.

Mindazonaltal a hivatalosan szdmitott
GDP-névekedés egy része vélhetéen nem
valos teljesitménytdbbletet fed, hanem rész-
ben a kedvezdbb tizleti feltételeket teremte-
ni hivatott addéreform eredményeként a ko-
rdbban fekete~ vagy sziirkegazdasagba hu-
zodott tevékenységek egy része keriilt at a
legalis szféraba, ami a piaci szereplok ré-
szérdl novekvd bizalomrdl is tanuskodik.

Ennek ellenére az 4arnyékgazdasag sulya
jelentés maradt, teljesitményét 2003-ban
még a hazai Ossztermék negyven szazalé-
kara becsiilték.

2003-ban a kiilfoldi befektetések ko~
rabban meglehetésen visszafogott trendjé-
ben is valtozas latszott bedllni, s a be-
aramlott mukodotoke a kordbbi év értéké-
nek kétszeresére rugott. A novekedés 2004
elsé felében is folytatddott.

A gazdasdg prosperdldsaval egyiitt
kialakult a tokeerds, a hatalommal szoros
kapcsolatokat apold vallalati réteg, amely-
nek képességei a legutdbbi privatizacios
tendereken mdr igen hatarozottan megmu-
tatkoztak. A véllalatok egy része a jovoben
varhatoan komolyabb kiilpiaci befektetések-
re is képes, illetve kész lesz.

Az orszag pénziigyi helyzete stabilnak
volt tekinthetd a valasztasok eldtti iddkben:
a koltségvetés az év elsé nyolc hdnapja
alatt 0,6%-os tobbletet mutatott a GDP-hez
viszonyitva; a fizetési mérleg egyenlege is
évek Ota pozitiv, é a szufficit értéke no-
vekvd. A nemzeti valuta, a hrivnya dollar-
hoz mért arfolyama rendkiviil stabil, mi-
kozben az eurdhoz képest az utdbbi iddk-
ben leértékelddott. (Ukrajndban tovdbbra is
a dollar a legfontosabb valuta.) A kiilsé
adossag kézben tartott, az dllamadossag a
GDP oOtven szazaléka alatt van. A koltség-
vetés hitelezése ez év augusztusi jelentések
szerint az idén kizardlag belsd forrasbdl
tortént. Bar a vidllalati korbetartozdsok és a
kifizetetlen bérek 4llomanya tovabbra is
sulyos teher az wukran gazdasdgban, ez
utdbbi 2004 folyamdn kozel negyven szd-
zalékkal csokkent. A két valtozatlanul
»gyenge pontot” az inflacid és a bankrend-
szer jelenti. Ez utdbbi gazdasagon beliili
szerepe még joval a normdlis piacgazdasa-
gokban megszokott alatti. Az inflacid



2004 folyaman kisebb mértékben emelke-
dett.

Az ukran szerkezeti atalakulasban is
inkabb pozitiv, mint negativ tendenciak
korvonalazddtak az utdbbi idokben. Mig
korabban a kisprivatizacid volt elStérben,
az idén mar igen jelentds cégeket értékesi-
tettek a tendercken. Ujdonsagnak szamit,
¢s a hazai vallalatok megerdsddésének
ujabb jele, hogy ezeken igen jé ardnyban
nyertek a hazai, az adott agazatban érde-
kelt cégek, akar a kiilfoldieket sértd kiza-
rasok, botrdnyok drdan is. A maganszektor
aranya a GDP-n beliil 65-70 szazalék ko-
riillire tehetd. Az iparon beliili szerkezeti
valtozasok koziil kiemelendd a gépipar eld-
retorése, melynek teljesitménye 33 szazalck-
kal nétt 2004 elsé nyolc honapja alatt, mi-
kézben a kivitelen beliilli részaranya is
szamottevd mértékben emelkedett. Kiilono-
sen dinamikusan nd az elektromos gépek,
az. autok, az irodai gépek és a szamitdgé-
pek gyartasa. Az idén az erdd- és mezd-
gazdasag, valamint a kereskedelmi szolgal-
tatasok ¢és a feldolgozdipar bévilt a leg-
gyorsabb iitemben. Az iparon beliill to-
vabbra is a kohdszat és a fémfeldolgozas,
valamint az élelmiszeripar sulya a legmeg-
hatarozdbb.

Az eddigieck alapjan az ukran gazdasag
meglehetésen kedvezd kondiciokkal érkezett
el az elndkvalasztas kiiszobére.  Igazan
komoly konzekvencidi a politikai valsag
elhuzddasanak  lenne. Mar oktdber folya-
man jelentkeztek a valasztasokkal Ossze-
fiiggésbe hozhatd gazdasagi hatdsok. A
koltségvetés a vdlasztasok eldtt tobbletkdlte-
kezést folytatott, fizetésemeléseket hajtottak
végre, dupla nyugdijakat folydsitottak, ¢és a
forgalomban 1&vé pénztdmeg is megemelke-
dett. Az oktdber havi GDP-ndvekedés pedig
visszafogott (7,6%) volt az elézd iddszakhoz
képest. Negativ valtozasok mutatkoztak a
korabbi dedollarizacios folyamatban is.

A politikai valsag eszkaldloddsa uta-
ni elsé konkrét negativ hatasok a poszt-
szovjet térségben jellemzd modon bontakoz-
tak ki: els6ként a nemzeti valuta és a ha-
zal bankrendszer iranti bizalom gyengiilt
meg, hisztérikus tomeges pénzkivételeket
kivéltva. Ez a folyamat azonban mar okto-
ber kozepén megindult, mind a magdan-
személyek, mind pedig a vallalati szféra
részérdl. A kozponti bank tdbb eszkozzel is

a bankok segitségére sietett, tobbek kozott
a kotelezd tartalékolasi szint csokkentésével,
elsésorban azonban a kivehetd betétek és a
devizaeladasok nagysaganak korlatozasaval.
A megszoritd intézkedések december 31-ig
vannak érvényben. Egyelére nem beszélhe-
tiink a hrivnya Osszeomlasardl, igaz chhez
szamottevd mértékben sziikséges volt al-
dozni a pozitiv kereskedelmi mérleg ered-
ményeképpen iddkdzben szépen felduzzadt
valutatartalékokbol. Egyelére nem beszélhe-
tiink gazdasagi recessziordl sem, legfeljebb
a novekedési titem csOkkenésérdl. Ukran
informacidk alapjan a tomeges tiintetések
dacara a cégek zomében zavartalanul folyt
a termelés, ¢és a kiilkereskedelmi tevékeny-
ségben sem kovetkezett be komolyabb visz-
SZaeses.

A 2005-re vonatkozd ndvekedési
prognozist azonban nemrégiben lefelé mo-
dositottdk, a legujabb iranyszam 6,3 szdza-
Iék. A bankrendszer nehézségein tulmenden
gondot jelent azonban a koltségvetési bevé-
telekben mutatkozd visszaesés, valamint az
a tény, hogy a kiilfoldi befekteték tomege-
sen adjak el ukran dllampapirjaikat. A
koltségvetés egyenlege igy az év végére a
korabban vartnal kedvezdtlenebbiil alakul-
hat. A jovd ¢évi koltségvetési  progndzist
maris modositottak, immdr a GDP-hez vi-
szonyitott 2,8 szazalékos hianyra késziilnek.
Szamitani lehet arra is, hogy a kiilfoldi
befektetések trendjében régota vart éles po-
zitiv fordulat sem kovetkezik be, a kiilfoldi
befektetdket a kialakult helyzet elbizonyta-~
lanitja, dontéseiket iddben kitolja.

A valasztasok lezdrulasa, a politikai
valsag konkrét tiineteinek (tomegdemonst-
raciok, tiintetések, alkotmanyvita stb.) meg-
szunése sem fogja az orszag megbékelését,
politikai stabilitasat jelenteni, mert barmifé-
le megoldas tomeges elégedetlenséggel jar
majd. Az emlitett politikai instabilitassal, de
nem elhuzodd politikai valsaggal szamolva,
Osszességében mégsem vdrhatd radikalis
valtozds a gazdasdgi fejlddés pozitiv trend-
jeiben.

Mi vdrhato a két Ilehetséges vdlasztisi
eredmény fiiggvényében? Vélhetéen az uj
elndk személye sem fogja dontd mddon be-
folyasolni az eddigi folyamatokat, kiilono-
sen azért nem, mert hatdskorét jelentds
mértékben csokkentették, ¢és igy mind a



parlament, mind pedig a kormanyfd jelen-
tésége megnd a kordbbi iddszakhoz képest.
Raadasul az orszag gazdasagi vezetdjeként
valdjdban mindkét jelolt , bizonyitott” az
elmult évek sordn. Ukrajna az elndkvalasz-
tast megeldzd idészakban Viktor
Janukovics, az 4allamhatalom jeloltjének
kormanyfésége alatt mutatta fel az eldbbi-
ekben felsorolt szép gazdasagi eredménye-
ket. Ugyanakkor nem kis mértékben éppen
az. ellenzéki elndkjelolt, Viktor Juscsenko
személy¢hez kothetd a gazdasagi prosperi-
tds alapjainak megteremtése, jegybankel-
nokként a pénziigyi stabilizacid feltételeinek
kialakitdsa, majd kormanyfoként a fontos
szerkezeti valtasok meginditdasa. Mivel a
nyugat tdmogatasat egyértelmien & élvezi,
vezetése alatt Ukrajna esetleg hamarabb
nyerheti el a WTO-tagsdgot, annak minden
pozitiv és negativ kovetkezményével egyiitt.
A kordbbi allamhatalom jeldltie ezzel
szemben élvezi mind Oroszorszag, mind
pedig az ukran oligarchdk tamogatasat,
ami szintén nem elhanyagolhatd stabilitasi
tényezd a mai Ukrajndban.

Egyértelmien nagy jelentdségii lesz az or-
szdg vezeldienek személye Ukrajna regiond-
retes, Ukrajna az el6zd elndk, Leonyid
Kucsma alatt egyfajta multivektoros kiilpo-
litikdt ¢és ehhez kapcsolhatd kiilgazdasdgi
politikat folytatott, hosszu évekig konkrét
elhatarozasok nélkiil. Az Amerikai Egyesiilt
Allamokkal vald stratégiai partnerség mel-
lett egyszerre késziilt az eurodpai integraci-
0s folyamatba — hosszabb tdvon teljes jogu
uniés tagként — bekapcsolodni és  az
Oroszorszaghoz, valamint a FAK-térséghez
fizddd  tradiciondlisan szoros gazdasigi
kapcsolatokat tovabbfejleszteni. Ezzel mind-
két érintett partner nemtetszését kivaltotta
ugyan, de a hintahelyzetbdl fakadd elényo-
ket is maximalisan kihaszndlhatta. Ugy tii-
nik, ez a kettds politika hosszu tavon mar
nehezen tarthatd fenn; az Oroszorszdg ko-
riil formalddo egységes gazdasagi tér tagjai
kozé vald belépésével az orszdg mintha
megtette volna az elsé 1épést a hovatarto-
zas kérdésének megvalaszolasaban. Viktor
Janukovics személye tinik Oroszorszag
szemében biztositéknak az ilyen irdanyu
folytatdshoz. Oroszorszdg baratsiga a
gazdasagilag tole erdsen fiiggd Ukrajnaban
korantsem elhanyagolhatod tényezd. (Orosz-
orszag Ukrajnanak nemcsak f6 energiaelld-

tdja, hanem igen jelentds felvevdpiaca is.)
Viktor Juscsenko ezzel szemben évek ota a
fejlett nyugat bizalmat élvezi; nyugati
szemiivegen Kkeresztiill nézve & az ukran
demokracia fejlédésének és a reformfolya-
mat kovetkezetes tovabbvitelének biztosité-
ka. Gyodzelmét lehet, hogy bdkeztien jutal-
maznak. Egy Juscsenko-vezette Ukrajna
unids tagsagi kérelmét mar az eddigieknél
sokkal komolyabban kellene venni Briisz-
szelben is. Mindez felértékeli a jelenlegi
valasztasi folyamatot egész Eurdpa szama-
ra, mert a geopolitikailag stratégiai fekvésu
Ukrajna éles megosztottsagabdl fakadd bel-
s@ politikai instabilitdisa onmagaban is ko-
moly eurdpai szintii probléma.

A magyar—ukran gazdasagi kapcsolatok az
elmult években — pdrhuzamosan az ukran
gazdasag egyre javuld fteljesitményével —
dinamikusan fejlédtek, kiilonds tekintettel a
kiilkereskedelemre. A magyar export az
elmult 6t évben atlagosan harminc szazalék
koriili (2003-ban pedig mintegy 60%-0s!)
novekedést mutatott az ukran reldcidban,
mikdzben behozatalunk is hasonldan magas
dinamikdval béviilt. Magyarorszag az uk-
ran kivitel hetedik legjelentSsebb célorsza-
ga. A kolcsonds beruhdzasi kedvben is az
¢lénkiilés, magyar részrdl pedig az ukran
gazdasagba vetett hit erdsddésének jelei
kezdtek mutatkozni. A jelenlegi ukran bel-
politikai helyzet vélhetéen ezeken a tenden-
ciakon alapvetéen nem vialtoztat, feltéve,
hogy a bizonytalansdgi helyzet nem huzo-
dik el tulzottan, ugyanis a magyar—ukran
gazdasagi kapcsolatok ma mar egy stabil
vallalati magra épiilnek.
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